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こ
う
し
た
デ
ー
タ
か
ら
も
、
徐
々
に
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座

を
活
用
し
て
い
る
個
人
投
資
家
の
増

加
が
分
か
り
ま
す
が
、
一
方
で
、
口

座
は
開
い
て
い
る
が
、
2
0
1
8
年

9
月
末
時
点
で
実
際
に
稼
働
し
て
い

る
口
座
は
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
約
70
％
、
つ

み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
に
い
た
っ
て
は
約

54
％
と
い
う
デ
ー
タ
も
あ
り
ま
す
。

　
稼
働
率
に
関
し
て
は
年
々
上
昇
し

て
お
り
、
ユ
ー
ザ
ー
も
増
え
て
は

い
る
の
で
す
が
、
「
ロ
ー
ル
オ
ー

バ
ー
の
仕
組
み
」
な
ど
、
N
I
S
A

の
制
度
自
体
が
少
々
複
雑
な
点
や
、

資
金
が
大
き
い
投
資
家
に
と
っ
て
は

「
１
２
０
万
円
分
の
投
資
で
得
た
利

益
が
非
課
税
」
と
い
う
点
に
あ
ま
り

メ
リ
ッ
ト
を
感
じ
な
い
こ
と
か
ら
、

「
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
作
っ
た
け
ど
、
特
定
口
座
で
い
い
か
」

と
使
わ
な
い
人
も
多
い
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。

　

本
書
で
は
そ
ん
な
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を

「
勧
め
る
側
」
で
あ
る
、
マ
ネ
ッ
ク

ス
証
券
に
勤
務
し
て
い
る
広
木
隆
さ

ん
と
松
浦
紀
之
さ
ん
に
取
材
し
、
そ

れ
ぞ
れ
実
際
に
ど
ん
な
株
や
投
資
信

託
を
買
っ
て
い
る
の
か
を
聞
い
て
み

ま
し
た
。

　
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
・
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ

Ｓ
Ａ
口
座
と
い
っ
た
違
い
や
、
ど
ん

な
銘
柄
を
選
ん
で
い
る
の
か
と
い
う

点
は
異
な
り
ま
す
が
、
N
I
S
A
と

い
う
制
度
を
熟
知
し
た
立
場
の
人
た

ち
が
、
自
分
の
資
金
を
使
っ
て
完
全

に
プ
ラ
イ
ベ
ー
ト
で
ど
の
よ
う
に
活

用
し
て
い
る
の
か
を
見
て
い
く
こ
と

で
、
制
度
を
う
ま
く
使
っ
て
投
資
す

る
た
め
の
参
考
に
し
て
み
て
く
だ
さ
い
。

し
た
が
、
い
ず
れ
に
し
て
も
、
譲
渡
益
や
配
当
が
非
課
税

対
象
と
な
る
と
い
う
点
に
つ
い
て
は
共
通
し
て
い
ま
す
。

　
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
、
年
間
１
２
０
万
円
の
投
資
枠
が
設
定
さ

れ
る
の
で
、
投
資
を
始
め
た
ば
か
り
の
人
や
、
投
資
金
額

が
少
な
い
人
に
と
っ
て
は
、
非
課
税
枠
を
活
用
す
る
こ
と

で
、
十
分
魅
力
的
な
制
度
と
い
え
ま
す
。

　

実
際
、
日
本
証
券
業
協
会
に
よ
る
と
、
全
金
融
機
関

の
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
累
計
購
入
額
は
２
０
１
４
年
３
月
末
に
約

１
兆
円
だ
っ
た
の
が
、
２
０
１
８
年
６
月
末
ま
で
に

14
兆
４
８
７
４
億
円
ま
で
増
加
し
て
い
ま
す
。

　

２
０
１
４
年
に
制
度
が
ス
タ
ー
ト
し
た
「
Ｎ
Ｉ
Ｓ

Ａ
」
。

　

念
の
た
め
簡
単
に
説
明
し
て
お
く
と
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ

は
イ
ギ
リ
ス
の
「
Ｉ
Ｓ
Ａ
︵Individual Savings 

A
ccount

＝
個
人
貯
蓄
口
座
︶
」
と
い
う
制
度
を
モ
デ

ル
と
し
た
、
個
人
投
資
家
向
け
の
税
制
優
遇
制
度
で
す
。

　

２
０
１
４
年
に
ス
タ
ー
ト
し
て
以
来
、
２
０
１
６
年

に
は
未
成
年
者
向
け
の
「
ジ
ュ
ニ
ア
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」
、

２
０
１
８
年
に
は
少
額
・
長
期
分
散
投
資
家
向
け
の
「
つ

み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」
と
、
３
つ
の
選
択
肢
が
用
意
さ
れ
ま

プ
ラ
イ
ベ
ー
ト
で
の
買
い
方
・
攻
め
方
を
公
開

証
券
会
社
の
ア
ナ
リ
ス
ト
は 

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ 

・ 

つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ  

で

ど
ん
な
銘
柄
を
買
っ
て
い
る
の
か
？

で

て
い
る
の
か
？
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N
I
S
A
年
表

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
が
ス
タ
ー
ト
。Ａ
社
に
成
長
性
と
他
社
が
追
随

で
き
な
い
ア
ド
バ
ン
テ
ー
ジ
を
見
つ
け
、株
価
が
調
整
局

面
だ
っ
た
こ
と
も
あ
り
投
資
を
開
始
。

2
0
1
4
年

基
本
的
に
Ａ
社
は
ロ
ー
ル
オ
ー
バ
ー
せ
ず
に
特
定
口
座
に

移
管
し
保
有
を
継
続
。空
い
た
枠
で
新
規
の
成
長
銘
柄
の

買
い
付
け
を
優
先
す
る
予
定

今
後

5
年
目
と
な
る
2
0
1
8
年
も
順
調
に
上
昇
。一
時
は
投

資
価
格
の
3
倍
ほ
ど
の
株
価
を
付
け
る
ま
で
に
な
る
。

2
0
1
8
年

広木さんの投資3つのポイント
成長銘柄への投資でＮＩＳＡの
メリットを最大限活用する1.
独自性・成長性に加えて社会の
追い風があるかどうかを判断2.
売却するタイミングは
成長に魅力がなくなったとき3.

04

大化け成長銘柄への投資で非課税枠を活用

Hiroki Takashi

広木 隆
国内銀行系投資顧問、外資系運用会社、
ヘッジファンドなど様々な運用機関で
ファンドマネージャー等を歴任。日本株
ロング・ショートのヘッジファンドを自
ら立ち上げ運用した経験も。20 年にわ
たるバイサイドでの経験、幅広いアセッ
トクラスの運用及びプロダクトの知識に
基づいた多角的な分析に強み。



07 06

非
課
税
メ
リ
ッ
ト
を
最
大
化
す
る
に
は

配
当
狙
い
よ
り
株
価
上
昇
期
待
銘
柄

益
に
約
20
％
課
税
さ
れ
る
の
に
対
し
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
で

は
非
課
税
で
す
。
さ
ら
に
、
マ
ネ
ッ
ク
ス
証
券
の
Ｎ
Ｉ
Ｓ

Ａ
口
座
で
は
、
日
本
株
取
引
の
売
買
手
数
料
が
無
料
な
の

で
、
こ
れ
ら
の
コ
ス
ト
が
す
べ
て
ゼ
ロ
で
投
資
が
で
き
る

こ
と
に
な
り
ま
す
。

　
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
活
用
し
て
こ
れ
ら
の
メ
リ
ッ
ト
を
享
受
す

る
方
法
と
し
て
、
広
木
さ
ん
は
２
通
り
の
投
資
方
針
を
示

し
ま
す
。

　
「
ひ
と
つ
は
、
５
年
あ
る
非
課
税
期
間
を
活
か
し
て
、

長
期
で
株
価
が
大
化
け
を
し
そ
う
な
成
長
期
待
銘
柄
を
仕

込
む
方
法
。そ
し
て
も
う
ひ
と
つ
は
、高
配
当
銘
柄
を
買
っ

て
、
配
当
を
非
課
税
で
受
け
取
り
続
け
る
方
法
で
す
」

　
「
資
産
運
用
の
成
果
は
不
確
実
で
、
利
益
を
得
ら
れ
る

か
損
を
す
る
か
は
予
想
で
き
ま
せ
ん
。
そ
ん
な
中
で
も
、

確
実
に
か
か
っ
て
く
る
の
が
コ
ス
ト
で
す
」と
話
す
の
は
、

マ
ネ
ッ
ク
ス
証
券
チ
ー
フ
・
ス
ト
ラ
テ
ジ
ス
ト
の
広
木
隆

さ
ん
で
す
。

　
「
株
式
投
資
の
主
な
コ
ス
ト
は
、
売
買
手
数
料
と
税
金

で
す
。
こ
れ
ら
が
か
か
ら
な
い
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
非
常
に
有
利

な
投
資
が
で
き
る
制
度
で
、
使
わ
な
い
と
損
で
す
」

　
特
定
口
座
な
ど
通
常
の
課
税
口
座
で
は
株
式
投
資
の
利

株
式
投
資
の
利
益
は
不
確
実
だ
が

コ
ス
ト
は
確
実
に
抑
え
ら
れ
る

ＮＩＳＡでメリットを受ける2つの方法

　
広
木
さ
ん
自
身
は
、
株
価
の
成
長
を
狙
う
前
者
の
投
資

法
を
実
践
し
て
い
ま
す
。
そ
の
理
由
は
「
非
課
税
メ
リ
ッ

ト
の
最
大
化
」
で
す
。

　
「
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
年
１
２
０
万
円
と
投
資
金
額
に
限
り
が

あ
り
ま
す
。
配
当
狙
い
で
は
非
課
税
に
で
き
る
金
額
は
小

さ
い
の
で
、
株
価
の
上
昇
期
待
に
か
け
る
ほ
う
が
限
ら
れ

た
非
課
税
メ
リ
ッ
ト
を
大
き
く
活
用
で
き
ま
す
」

　
た
と
え
ば
、
１
０
０
万
円
投
資
し
て
２
０
０
万
円
に
値

上
が
り
し
た
場
合
、
利
益
の
１
０
０
万
円
が
非
課
税
に
な

る
の
で
20
万
円
ト
ク
で
き
る
計
算
で
す
。
一
方
、
同
じ

１
０
０
万
円
を
配
当
利
回
り
４
％
の
株
に
投
資
し
た
場

合
、
年
４
万
円
の
利
益
に
か
か
る
税
は
約
８
０
０
０
円

で
、
５
年
間
受
け
取
り
続
け
て
も
ト
ク
で
き
る
金
額
は

４
万
円
で
す
。
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
非
課
税
メ
リ
ッ
ト
を
最
大
化

す
る
に
は
、
配
当
狙
い
投
資
よ
り
成
長
期
待
の
投
資
を
優

先
す
る
の
が
適
し
て
い
る
こ
と
に
な
る
と
い
う
わ
け
で

す
。

　
こ
う
し
た
観
点
か
ら
広
木
さ
ん
が
最
初
の
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
銘

柄
と
し
て
２
０
１
４
年
に
投
資
し
た
の
が
、
育
児
用
品

メ
ー
カ
ー
「
Ａ
社
」
で
す
。
選
ん
だ
背
景
に
つ
い
て
は
、

次
ペ
ー
ジ
か
ら
詳
し
く
解
説
し
て
い
き
ま
す
。

値上がりした場合の利益
も非課税にできる

1の方が非課税メリットを最大限に受けることが
できるので、広木さんはこちらを選択

配当を非課税で受け取り
続けることができる

1 2
長期で

成長銘柄を
狙う

高配当銘柄を
狙う

メリット メリット

Recommend

銘柄を選ぶまで

NISAで買っている人 広木 隆
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５
年
の
非
課
税
期
間
で
じ
っ
く
り

上
昇
す
る
成
長
期
待
銘
柄
を
探
せ
！

中
間
層
が
育
っ
て
い
ま
す
。
こ
う
し
た
層
に
フ
ァ
ン
層
を

広
げ
て
い
る
メ
ー
カ
ー
は
成
長
余
地
が
非
常
に
大
き
い
」

　
当
時
の
中
国
は
ま
だ
「
一
人
っ
子
政
策
」
を
継
続
し
て

い
ま
し
た
が
、
い
ず
れ
こ
う
し
た
政
策
は
廃
止
さ
れ
る
と

予
想
し
た
こ
と
も
決
断
を
後
押
し
し
ま
し
た
。

　
と
は
い
え
、
も
と
も
と
中
国
で
は
日
本
の
日
用
品
や
化

粧
品
の
フ
ァ
ン
が
多
く
、
Ａ
社
で
な
く
と
も
有
望
な
メ
ー

カ
ー
は
た
く
さ
ん
あ
り
ま
す
。

　
広
木
隆
さ
ん
が
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
最
初
の
年
の
投
資
銘
柄
に

選
ん
だ
の
が
、
育
児
用
品
の
メ
ー
カ
ー
で
あ
る
「
Ａ
社
」

で
す
。

　
決
め
手
と
な
っ
た
の
は
や
は
り
「
成
長
性
」
だ
と
い
い

ま
す
。

　
「
こ
の
銘
柄
の
場
合
、
国
内
は
も
ち
ろ
ん
、
中
国
で
の

ブ
ラ
ン
ド
力
を
高
め
て
い
た
こ
と
を
重
視
し
ま
し
た
。
中

国
経
済
の
成
長
は
か
つ
て
の
ほ
ど
の
勢
い
は
な
く
な
っ
て

い
る
も
の
の
、
内
需
は
着
実
に
拡
大
し
て
お
り
、
豊
か
な

中
国
で
フ
ァ
ン
層
を
拡
大
し
て
い
た

育
児
用
品
メ
ー
カ
ー
に
投
資

Recommend

選んだ理由

● Ａ社の過去10年の売上高推移

NISAで買っている人 広木 隆

他
社
が
簡
単
に
マ
ネ
で
き
な
い

ア
ド
バ
ン
テ
ー
ジ
を
持
っ
て
い
る

　
そ
の
中
で
広
木
さ
ん
が
Ａ
社
を
選
ん
だ
背
景
に
は
、
企

業
研
究
か
ら
見
え
て
き
た
「
成
長
ス
ト
ー
リ
ー
」
が
あ
っ

た
そ
う
で
す
。

　
「『
高
品
質
』
と
い
う
の
は
か
つ
て
日
本
メ
ー
カ
ー
の
独

壇
場
で
、
そ
れ
だ
け
で
支
持
を
得
ら
れ
て
き
ま
し
た
。
し

か
し
近
年
は
中
国
メ
ー
カ
ー
も
質
を
向
上
さ
せ
て
お
り
、

そ
れ
だ
け
で
は
い
ず
れ
限
界
が
き
ま
す
。
Ａ
社
は
『
日
本

製
』
と
い
う
ブ
ラ
ン
ド
に
は
こ
だ
わ
ら
ず
、
中
国
本
土
で

の
現
地
生
産
や
、
産
院
で
の
育
児
相
談
な
ど
地
道
な
草
の

根
活
動
を
継
続
し
、
フ
ァ
ン
を
増
や
し
て
い
た
の
で
す
」

　
他
社
が
簡
単
に
は
マ
ネ
の
で
き
な
い
ア
ド
バ
ン
テ
ー
ジ

を
持
っ
て
い
る
の
は
、
投
資
対
象
と
し
て
も
魅
力
的
で

す
。

　
実
際
、
こ
う
し
た
Ａ
社
の
活
動
は
着
実
に
現
地
の
フ
ァ

ン
を
増
や
し
、
日
中
間
で
た
び
た
び
起
こ
る
反
日
機
運
の

盛
り
上
が
り
や
不
買
運
動
な
ど
の
際
も
、
Ａ
社
の
売
り
上

げ
や
利
益
は
あ
ま
り
影
響
を
受
け
ま
せ
ん
で
し
た
。

2017年2008年

10年間で急速に
シェアを広げた

出所：マネックス証券

（イメージ）
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株
式
投
資
は
銘
柄
選
び
に
加
え
て
、
投
資
タ
イ
ミ
ン
グ

も
重
要
で
、
で
き
れ
ば
割
安
に
な
る
タ
イ
ミ
ン
グ
で
投
資

し
た
い
も
の
で
す
。

　
広
木
さ
ん
が
Ａ
社
に
投
資
し
た
タ
イ
ミ
ン
グ
で
の
Ｐ
Ｅ

Ｒ
は
40
倍
ほ
ど
。
一
般
的
な
考
え
方
で
は
決
し
て
割
安
な

水
準
と
は
い
え
ま
せ
ん
が
、
当
時
の
判
断
に
つ
い
て
広
木

さ
ん
は
こ
う
振
り
返
り
ま
す
。

　
「
成
長
性
を
考
え
れ
ば
割
高
な
印
象
は
な
く
、
市
場
全

体
も
調
整
局
面
に
あ
っ
た
の
で
良
い
タ
イ
ミ
ン
グ
だ
と
考

え
ま
し
た
」

　
た
だ
、
Ａ
社
へ
の
投
資
は
あ
く
ま
で
一
例
に
す
ぎ
ま
せ

ん
。
ど
ん
な
業
種
や
企
業
が
成
長
期
待
銘
柄
に
な
り
得
る

か
は
、
そ
の
と
き
の
社
会
の
動
き
や
経
済
環
境
に
よ
っ
て

異
な
り
ま
す
。

　
「
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
や
戦
略
の
独
自
性
や
成
長
性
に
加

社
会
の
追
い
風
は
あ
る
か

ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
に
独
自
性
が
あ
る
か

コネクティッドカー インターネットへの接続機能を持つ自動車で、情報の送受信によっていろいろなサービスが
受けられたり、自動運転への基盤技術となっている。 5G 次世代の移動通信システムの通称。ネットワークシステムの大容量化や超高速通信、IoT な

どへの対応も視野に研究開発が進められている。

え
て
、
世
の
中
に
追
い
風
が
あ
る
か
、
需
要
が
あ
る
か
と

い
っ
た
点
も
重
要
で
す
。
た
と
え
ば
10
年
前
に
は
、
こ
こ

ま
で
ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
が
普
及
し
、
新
し
い
産
業
が
登
場

す
る
こ
と
を
予
想
で
き
た
人
は
多
く
は
な
か
っ
た
で
し
ょ

う
。
そ
れ
で
も
常
に
社
会
の
動
き
を
ウ
ォ
ッ
チ
し
て
、
そ

の
延
長
線
上
の
未
来
を
予
測
し
て
い
れ
ば
、
成
長
期
待
分

野
を
見
つ
け
る
こ
と
は
そ
ん
な
に
難
し
い
こ
と
で
は
な
い

は
ず
で
す
」

　
た
と
え
ば
、
電
気
自
動
車
、
労
働
力
不
足
、
５
Ｇ
、
コ

ネ
ク
テ
ィ
ッ
ド
カ
ー
と
い
っ
た
次
世
代
の
技
術
や
社
会
が

抱
え
る
課
題
に
つ
い
て
敏
感
に
な
っ
て
お
く
こ
と
も
重
要

に
な
る
で
し
ょ
う
。

　
こ
れ
は
安
易
に
流
行
の
投
資
テ
ー
マ
に
乗
れ
ば
い
い
と

い
う
こ
と
で
は
な
く
、
社
会
の
動
き
や
ニ
ー
ズ
に
想
像
力

を
膨
ら
ま
せ
る
こ
と
な
の
で
す
。

　
「
時
代
が
ど
う
動
き
、
ど
ん
な
企
業
が
活
躍
し
そ
う
か

と
い
う
視
点
で
、
成
長
ス
ト
ー
リ
ー
を
描
け
る
企
業
を
探

す
こ
と
が
重
要
で
す
」

充電を行う電気自動車

出所：マネックス証券

広木さんは2014年に
Ａ社に投資した

（イメージ）● Ａ社の過去10年のチャート

NISAで買っている人 広木 隆

2009年 2010年 2011年 2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年
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３
つ
目
の
選
択
肢
は
、
特
定
口
座
な
ど
の
課
税
口
座
に

移
す
こ
と
で
す
。
翌
年
か
ら
の
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
枠
を
使
わ
な
い

の
で
、
新
し
い
年
に
は
１
２
０
万
円
の
非
課
税
枠
を
フ
ル

に
使
っ
て
投
資
が
で
き
る
う
え
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
保
有
し
て

い
た
銘
柄
も
保
有
を
続
け
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
課
税
口

座
で
は
年
末
の
評
価
額
で
取
得
し
た
と
み
な
さ
れ
、
新
し

い
年
か
ら
の
利
益
に
は
課
税
さ
れ
ま
す
。

　
広
木
さ
ん
は
、
Ａ
社
株
の
出
口
戦
略
に
つ
い
て
の
考
え

を
、
こ
う
話
し
ま
す
。

「
す
で
に
十
分
な
利
益
が
出
て
い
ま
す
が
、
同
社
の
成
長

ス
ト
ー
リ
ー
に
変
わ
り
は
な
い
の
で
、
引
き
続
き
保
有
す

る
価
値
は
あ
る
と
考
え
て
い
ま
す
」

　
し
か
し
、
ロ
ー
ル
オ
ー
バ
ー
し
て
新
し
い
非
課
税
枠
を

使
う
か
ど
う
か
、
と
い
う
点
に
対
し
て
は
消
極
的
で
す
。　
　

有
利
な
出
口
戦
略
は
局
面
で
異
な
る

非
課
税
投
資
を
続
け
る
方
法
も

中
か
ら
選
ぶ
必
要
が
あ
り
ま
す
。

　
第
一
の
選
択
肢
は
、
５
年
の
非
課
税
期
間
が
終
わ
る
ま

で
に
売
却
し
、
利
益
を
確
定
す
る
こ
と
で
す
。
損
失
が
出

て
い
る
場
合
は
損
切
り
と
な
り
ま
す
。

　

２
つ
目
の
選
択
肢
は
、
新
し
い
年
の
非
課
税
枠
に

「
ロ
ー
ル
オ
ー
バ
ー
」
す
る
こ
と
で
す
。
こ
の
方
法
を
と

る
と
、
さ
ら
に
最
長
５
年
間
、
非
課
税
投
資
期
間
を
延
長

す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
１
２
０
万
円
あ
る
新
し
い
年
の

非
課
税
枠
は
、
ロ
ー
ル
オ
ー
バ
ー
し
た
銘
柄
の
年
末
の
評

価
額
の
分
減
る
こ
と
に
な
り
ま
す
が
、
株
価
の
成
長
期
待

が
大
き
い
場
合
は
６
年
目
以
降
の
上
昇
分
も
非
課
税
に
で

き
る
メ
リ
ッ
ト
が
あ
り
ま
す
。

　
広
木
隆
さ
ん
が
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
最
初
の
年
の
２
０
１
４
年
に

投
資
し
た
Ａ
社
の
株
価
は
、
途
中
や
や
伸
び
悩
む
局
面
が

あ
っ
た
も
の
の
、
広
木
さ
ん
が
予
想
し
た
通
り
時
間
を
か

け
て
順
調
に
上
昇
し
て
い
き
ま
し
た
。
５
年
目
と
な
る
18

年
も
上
昇
の
勢
い
は
止
ま
る
こ
と
な
く
、
一
時
は
投
資
価

格
の
３
倍
の
株
価
を
つ
け
た
ほ
ど
で
す
。

　
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
で
の
非
課
税
期
間
は
５
年
で
す
。
こ
の

た
め
、
投
資
家
は
５
年
目
の
年
末
ま
で
に
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口

座
で
保
有
す
る
銘
柄
の
出
口
戦
略
を
、
３
つ
の
選
択
肢
の

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
の
出
口
戦
略
は

３
つ
の
選
択
肢
か
ら
選
ぶ

成
長
ス
ト
ー
リ
ー
に
変
化
が
な
け
れ
ば

保
有
を
続
け
た
い

５年目以降の選択肢

利益が出ていれ
ば利確、損失が出
ていれば損切り。
非課税枠が空く

最長５年間非課
税期間を延長で
き、６年目以降の
上昇分も非課税
になる

新しい年からの
利益には課税さ
れるが、非課税枠
がフルに使えるよ
うになる

売却する ロール
オーバーする

課税口座に
移す

Recommend

出口戦略

NISAで買っている人 広木 隆
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ち
な
み
に
、
毎
年
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
投
資
を
し
て
い
る
と
、

　
い
ず
れ
に
せ
よ
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
長
期
で
付
き
合
え
る

銘
柄
を
選
ぶ
こ
と
が
重
要
で
す
。
し
か
し
、
長
く
保
有
し

て
い
れ
ば
市
場
の
暴
落
に
巻
き
込
ま
れ
た
り
、
含
み
損
が

売
却
す
る
の
は
投
資
す
る
だ
け
の

魅
力
が
な
く
な
っ
た
と
き

急
落
し
て
も
株
価
が
つ
い
て
い
る
な
ら

買
っ
て
い
る
投
資
家
が
い
る

出所：マネックス証券

　
こ
れ
に
は
、
18
年
末
に
日
経
平
均
株
価
が
調
整
局
面
を

迎
え
、
良
い
銘
柄
が
さ
し
た
る
悪
材
料
も
な
い
の
に
売
ら

れ
る
と
い
う
『
バ
ー
ゲ
ン
セ
ー
ル
』
状
態
に
な
っ
て
い
る

こ
と
が
大
き
い
と
い
い
ま
す
。

　
「
株
価
成
長
期
待
の
大
き
い
銘
柄
が
た
く
さ
ん
あ
る
の

で
、
新
し
い
非
課
税
枠
は
新
規
投
資
で
使
っ
た
ほ
う
が
メ

リ
ッ
ト
が
あ
り
そ
う
で
す
。
Ａ
社
株
は
特
定
口
座
に
移
管

し
て
保
有
を
続
け
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
新
た
に
投
資
す
る
銘

柄
を
探
し
た
い
で
す
ね
」

　
Ａ
社
株
を
特
定
口
座
に
移
管
す
る
と
、
年
末
時
点
の
上

昇
し
た
株
価
で
取
得
し
た
と
み
な
さ
れ
ま
す
。
要
す
る

に
、
年
末
ま
で
に
出
た
利
益
の
非
課
税
メ
リ
ッ
ト
を
確
定

す
る
こ
と
が
可
能
に
な
る
わ
け
で
す
。

出
る
よ
う
な
局
面
に
見
舞
わ
れ
る
こ
と
も
あ
る
で
し
ょ

う
。
こ
う
し
た
時
の
対
応
に
つ
い
て
、
広
木
さ
ん
は
こ
う

ア
ド
バ
イ
ス
し
ま
す
。

　
「
成
長
性
を
評
価
し
て
投
資
し
た
の
で
あ
れ
ば
、
そ
の

銘
柄
と
直
接
関
係
な
い
理
由
で
の
株
価
変
動
に
一
喜
一
憂

す
る
必
要
は
あ
り
ま
せ
ん
。
相
場
は
常
に
楽
観
と
悲
観
の

間
を
揺
れ
動
く
も
の
で
あ
り
、
い
ち
い
ち
反
応
し
て
い
て

は
き
り
が
な
い
か
ら
で
す
」

　
市
場
の
暴
落
に
直
面
し
て
パ
ニ
ッ
ク
に
な
り
そ
う
な
と

き
に
は
、
冷
静
に
な
れ
る
良
い
方
法
が
あ
る
と
広
木
さ
ん

は
ア
ド
バ
イ
ス
し
ま
す
。

　
「
急
落
し
て
も
株
価
が
出
て
い
る
な
ら
、
売
ら
れ
て
い

る
分
を
買
っ
て
い
る
人
が
い
る
と
い
う
こ
と
で
す
。
本
当

に
皆
が
売
り
浴
び
せ
る
ば
か
り
の
相
場
な
ら
、
ス
ト
ッ
プ

安
に
な
っ
て
株
価
が
付
き
ま
せ
ん
。
こ
の
こ
と
を
思
い
出

す
と
、
少
し
落
ち
着
く
こ
と
が
で
き
ま
す
よ
」

NISAで買っている人 広木 隆

19
年
以
降
も
年
末
に
同
じ
判
断
を
迫
ら
れ
る
こ
と
に
な
り

ま
す
。
広
木
さ
ん
は
今
後
の
出
口
戦
略
に
つ
い
て
こ
う
話

し
ま
す
。

　
「
今
年
は
新
規
投
資
を
優
先
し
て
新
し
い
非
課
税
枠
を

確
保
し
ま
す
が
、
そ
の
判
断
は
相
場
や
保
有
銘
柄
の
状
況

に
よ
っ
て
異
な
る
で
し
ょ
う
。
保
有
銘
柄
の
上
昇
期
待
が

依
然
と
し
て
強
い
と
か
、
特
に
新
規
投
資
し
た
い
銘
柄
が

な
い
よ
う
な
ら
、
ロ
ー
ル
オ
ー
バ
ー
も
有
力
な
選
択
肢
に

な
り
ま
す
し
、
環
境
が
変
わ
っ
て
保
有
銘
柄
の
成
長
ス

ト
ー
リ
ー
が
崩
れ
た
り
、
魅
力
が
な
く
な
れ
ば
５
年
を
待

た
ず
に
売
却
す
る
こ
と
も
あ
る
で
し
ょ
う
」

● 調整局面を迎えた日経平均 日経平均　週足　2018年1月～12月

日経平均は9月～10月にかけ
て3000円近く急落。優良銘
柄が「バーゲンセール」となっ
ている、と広木さんはいう



NISAで
買っている人

20年後を見据えて淡々と積み立てていく

17 1616

Matsuura Noriyuki

松浦 紀之
マネックス証券では、投資情報コンテンツの
企画運営、システム開発におけるプロジェク
トマネジャーなどを歴任。東京証券取引所に
出向し、株式売買システムのリニューアルプ
ロジェクトに参加した経験も。現在はマーケ
ティング部で、NISA・iDeCo など資産形成
サービスの推進を担当。

つ
み
た
て
N
I
S
A
年
表

2
0
1
0
年
頃
か
ら
数
年
間
に
わ
た
り
、低
コ
ス
ト
の
イ

ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
を
少
額
で
積
み
立
て
る
。Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ

が
ス
タ
ー
ト
し
た
が
、こ
ち
ら
は
ノ
ー
タ
ッ
チ
。

2
0
1
0
年

年
1
～
2
％
の
利
回
り
を
目
標
に
、引
き
続
き
淡
々
と
積

み
立
て
を
行
う
予
定
。ま
た
、他
分
野
も
勉
強
し
な
が
ら

サ
テ
ラ
イ
ト
的
に
少
額
を
投
資
予
定
。

今
後

つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
が
ス
タ
ー
ト
。
期
間
が
長
く
、

低
コ
ス
ト
の
投
資
信
託
が
充
実
し
て
き
た
た
め
、

﹁
e
M
A
X
I
S 

S
ｌ
ｉｍ
﹂へ
投
資
開
始
。

2
0
1
8
年

松浦さんの投資3つのポイント
「インデックス型」を中心に
少額を長期で積み立てていく1.

「コストの安さ」と「米国株」が
選択の基準2.

「預金よりちょっと資産を増やせ
る」程度に投資を捉えておく3.

つ み た て

つみたてNISAで買っている人 松浦 紀之
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米国株式
（S&P500）

信託報酬率：
0.160%

仕
事
や
家
庭
に
忙
し
い
人
に
は

「
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」が
大
本
命

Recommend

銘柄を選ぶまで

す
。

　

と
こ
ろ
が
、
２
０
１
８
年
に
積
み
立
て
投
資
専
用
の

「
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」
が
ス
タ
ー
ト
す
る
こ
と
が
決

ま
っ
て
か
ら
は
、
が
ぜ
ん
興
味
が
湧
い
て
き
た
の
だ
そ
う

で
す
。
そ
こ
に
は
２
つ
の
理
由
が
あ
り
ま
し
た
。

　
「
ひ
と
つ
は
、
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
非
課
税
で
投

資
で
き
る
期
間
が
20
年
と
長
い
こ
と
で
す
。
20
年
か
け
て

じ
っ
く
り
投
資
で
き
る
な
ら
、
忙
し
い
会
社
員
で
も
チ
ャ

レ
ン
ジ
し
や
す
い
と
感
じ
ま
し
た
」

　

そ
し
て
も
う
ひ
と
つ
は
、
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
ス

タ
ー
ト
が
決
ま
っ
た
こ
と
で
、
質
の
良
い
投
資
信
託
商
品

が
充
実
し
て
き
た
こ
と
で
す
。

　
「
証
券
会
社
で
働
い
て
い
る
の
に
恥
ず
か
し
い
話
な
の

で
す
が
、２
０
１
４
年
に
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
が
ス
タ
ー
ト
し
て
も
、

し
ば
ら
く
口
座
開
設
は
し
て
い
ま
せ
ん
で
し
た
」

　

と
、
マ
ネ
ッ
ク
ス
証
券
マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
部
マ
ネ
ー

ジ
ャ
ー
の
松
浦
紀
之
さ
ん
は
明
か
し
ま
す
。
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
が

ス
タ
ー
ト
す
る
前
か
ら
投
資
は
し
て
い
た
の
で
非
課
税
と

い
う
メ
リ
ッ
ト
は
魅
力
で
し
た
が
、
５
年
と
い
う
非
課
税

期
間
が
や
や
中
途
半
端
に
感
じ
た
の
と
、
５
年
も
保
有
し

た
い
と
思
え
る
商
品
に
出
会
え
な
か
っ
た
と
振
り
返
り
ま

つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
契
機
に

長
期
投
資
に
向
く
投
資
信
託
が
充
実

eMAXIS slim 三菱ＵＦＪ国際投信が運営するファンドの商品名。2018 年 12 月現在、つみたてＮＩＳＡ
では 9 商品を買うことができる。

　
「
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
、
金
融
庁
が
対
象
商
品
と

し
て
コ
ス
ト
が
安
く
長
期
投
資
に
適
し
た
投
資
信
託
を
定

め
る
こ
と
に
な
っ
て
い
ま
す
。
そ
の
た
め
、
運
用
会
社
が

条
件
に
合
っ
た
投
信
を
新
た
に
組
成
し
た
り
、
既
存
の
商

着
く
ま
で
に
は
、
別
の
商
品
に
投
資
し
て
い
た
期
間
も
あ

り
、
積
み
立
て
投
資
を
続
け
る
間
に
投
資
方
針
の
変
化
も

あ
り
ま
し
た
。
こ
の
経
緯
は
、
次
ペ
ー
ジ
か
ら
詳
し
く
解

説
し
て
い
き
ま
す
。

品
の
手
数
料
を
引
き
下
げ
る
動
き
が
相

次
ぎ
、
安
心
し
て
保
有
で
き
る
投
資
信

託
商
品
が
そ
ろ
っ
て
き
た
の
で
す
」

　
現
在
、
松
浦
さ
ん
が
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ

Ｓ
Ａ
で
投
資
し
て
い
る
の
は
、
「
ｅ
Ｍ

Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ　
Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ
︵
イ
ー
マ
ク
シ

ス
ス
リ
ム
︶
」
シ
リ
ー
ズ
の
「
Ｓ
＆
Ｐ

５
０
０
」
「
新
興
国
株
」
「
先
進
国

株
」
の
３
商
品
で
す
。
信
託
報
酬
︵
保

有
し
て
い
る
間
は
差
し
引
か
れ
る
運
用

コ
ス
ト
︶
が
安
い
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ

対
象
商
品
の
中
で
も
特
に
低
コ
ス
ト
に

こ
だ
わ
っ
た
シ
リ
ー
ズ
で
す
。

　
た
だ
、
こ
の
ラ
イ
ン
ナ
ッ
プ
に
落
ち

松浦さんは2018年
11月現在、この3つ
の投資信託に投資
している

三菱ＵＦＪ国際投信が提供している「eMAXIS Slim」の解説ページ
（https://emaxis.jp/lp/slim/index.html）

投資対象地域

投
資
対
象
資
産

株
式

つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
適
格
フ
ァ
ン
ド

バ
ラ
ン
ス

国内 先進国（除く日本） 新興国

全世界株式（除く日本）
信託報酬率：0.142%

国内株式
（日経平均）

信託報酬率：
0.159%

先進国株式
インデックス
信託報酬率：

0.109%

新興国株式
インデックス
信託報酬率：

0.189%

全世界株式（オール・カントリー）
信託報酬率：0.142%

全世界株式（3地域均等型）
信託報酬率：0.142%

バランス（8資産均等型）
信託報酬率：0.159%

つみたてNISAで買っている人 松浦 紀之

● 松浦さんが投資している投資信託
購入時手数料

0円
国内株式
（TOPIX）
信託報酬率：

0.159%
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決
め
手
は「
低
コ
ス
ト
」商
品

成
長
期
待
の
米
国
株
に
重
点
配
分

Recommend

選んだ理由

フ
ァ
ン
ド
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
が
投
資
信
託
に
組
み
入
れ
る
銘

柄
を
分
析
し
、
選
択
し
て
い
ま
す
。
人
の
判
断
で
成
長
期

待
の
高
い
銘
柄
を
絞
り
込
ん
だ
り
、
投
資
に
適
さ
な
い
銘

柄
を
排
除
し
た
り
し
て
い
る
点
が
特
徴
で
す
。

　
こ
れ
に
対
し
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
で
は
、
日
経
平
均
株
価

な
ど
の
株
価
指
数
や
、
世
界
の
株
価
や
債
券
価
格
な
ど
を

総
合
し
た
指
数
に
機
械
的
に
連
動
す
る
投
資
信
託
で
す
。

市
場
全
体
に
投
資
す
る
こ
と
に
な
る
の
で
、
投
資
に
適
さ

な
い
銘
柄
も
含
ま
れ
る
こ
と
に
は
な
り
ま
す
が
、
人
の
手

が
加
わ
る
プ
ロ
セ
ス
が
少
な
い
分
運
用
に
か
か
る
コ
ス
ト

が
安
く
、
市
場
全
体
の
成
長
に
乗
れ
る
の
が
特
徴
で
す
。

　
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
の
方
が
よ
り
長
期
投
資
に
向
い
て
い

　
18
年
１
月
の
「
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」
の
ス
タ
ー
ト
と

同
時
に
積
み
立
て
投
資
を
開
始
し
た
松
浦
さ
ん
は
、
「
ｅ

Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ　
Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ
︵
イ
ー
マ
ク
シ
ス
ス
リ
ム
︶
」

シ
リ
ー
ズ
か
ら
商
品
を
選
び
ま
し
た
。
そ
の
理
由
は
２
つ

あ
る
と
松
浦
さ
ん
は
言
い
ま
す
。

　
「
第
一
に
、20
年
間
長
期
で
投
資
す
る
な
ら
『
イ
ン
デ
ッ

ク
ス
フ
ァ
ン
ド
』
が
良
い
と
判
断
し
ま
し
た
」

　
投
資
信
託
は
大
き
く
、
ア
ク
テ
ィ
ブ
型
と
イ
ン
デ
ッ
ク

ス
型
に
分
け
ら
れ
ま
す
。
ア
ク
テ
ィ
ブ
型
は
、
専
任
の

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
信
の
中
か
ら

コ
ス
ト
重
視
の
シ
リ
ー
ズ
を
チ
ョ
イ
ス

る
と
考
え
た
理
由
に
つ
い
て
、
松
浦
さ
ん
は
こ
う
指
摘
し 

ま
す
。

　
「
素
晴
ら
し
い
運
用
成
績
を
上
げ
て
い
る
ア
ク
テ
ィ
ブ

投
信
は
た
く
さ
ん
あ
り
ま
す
が
、
人
の
手
で
運
用
し
て
い

る
以
上
、
同
じ
商
品
が
20
年
間
勝
ち
続
け
ら
れ
る
か
と
い

う
と
疑
問
が
残
り
ま
す
。
そ
う
な
る
と
投
資
家
自
身
が
運

用
成
績
を
定
期
的
に
チ
ェ
ッ
ク
し
て
、
悪
く
な
れ
ば
入
れ

替
え
る
作
業
が
必
要
に
な
り
ま
す
が
、
私
は
な
る
べ
く
手

間
を
か
け
た
く
な
い
。
だ
っ
た
ら
、
良
く
も
悪
く
も
市
場

と
同
じ
成
績
を
キ
ー
プ
し
て
い
る
商
品
の
ほ
う
が
、
安
心

し
て
ほ
っ
た
ら
か
し
に
で
き
る
と
考
え
ま
し
た
」

　
も
う
ひ
と
つ
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
の
魅
力
は
、
運
用
コ

ス
ト
の
安
さ
で
す
。
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
対
象
商
品

は
、
買
う
時
に
か
か
る
「
販
売
手
数
料
」
は
す
べ
て
無
料

で
す
が
、
運
用
コ
ス
ト
で
あ
る
「
信
託
報
酬
」
は
、
持
っ

て
い
る
限
り
自
動
的
に
差
し
引
か
れ
続
け
ま
す
。
つ
み
た

て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
対
象
の
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
の
信
託
報
酬

は
１
％
程
度
で
あ
る
の
に
対
し
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン

ＮＹダウ平均　月足　2009年～2018年● 指数と連動するインデックスファンド

出所：マネックス証券

インデックス型はこうした株価指数に連動するように設計された投資信託。
米国市場は10年間にわたって成長を続けており、松浦さんはインデックス
型に投資することによって、市場全体の成長に乗ることを目的としている。

つみたてNISAで買っている人 松浦 紀之
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「
分
散
投
資
が
で
き
る
投
資
信
託
は
個
別
株
よ
り
は
安

定
し
た
運
用
成
績
が
期
待
で
き
ま
す
が
、
リ
ス
ク
資
産
で

あ
る
以
上
、
成
果
は
不
確
実
で
す
。
そ
れ
で
も
、
コ
ス
ト

は
自
分
で
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
可
能
な
の
で
、
な
る
べ
く
低
く

抑
え
た
方
が
有
利
で
す
」

　

松
浦
さ
ん
が
選
ん
だ
「
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ　

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ
」

シ
リ
ー
ズ
は
、
業
界
最
安
値
水
準
の
信
託
報
酬
を
目
指
す

商
品
で
す
。
過
去
に
も
低
コ
ス
ト
の
競
合
商
品
が
登
場
す

る
た
び
に
信
託
報
酬
を
引
き
下
げ
し
た
実
績
が
あ
り
、
安

い
も
の
に
乗
り
換
え
る
必
要
が
な
い
点
を
評
価
し
ま
し

た
。

　

松
浦
さ
ん
は
投
資
信
託
の
「
途
中
償
還
リ
ス
ク
」
も
重

ド
は
平
均
し
て
０
・
３
％
程
度
、
安
い
も
の
な
ら
０
・

１
％
台
か
ら
あ
る
点
が
魅
力
だ
っ
た
と
い
い
ま
す
。

普
段
の
生
活
を
振
り
返
る
と

米
国
企
業
の
サ
ー
ビ
ス
が
不
可
欠
に

8資産 国内株式、先進国株式、新興国株式、国内債券、先進国債券、新興国債券、国内リート、海
外リートの 8 つの資産のこと

視
し
て
い
ま
す
。
投
資
信
託
が
途
中
で
運
用
を
止
め
て
し

ま
う
「
途
中
償
還
」
に
見
舞
わ
れ
て
し
ま
っ
て
は
、
せ
っ

か
く
の
長
期
投
資
が
フ
イ
に
な
っ
て
し
ま
う
か
ら
で
す
。

　
「
投
資
信
託
の
規
模
を
示
す
『
純
資
産
総
額
』
が
大
き

い
商
品
は
リ
ス
ク
が
低
い
で
す
。
ま
た
、
人
気
シ
リ
ー
ズ

や
ｉ
Ｄ
ｅ
Ｃ
ｏ
（
個
人
型
確
定
拠
出
年
金
）
に
採
用
さ
れ

る
投
信
で
あ
れ
ば
、
今
後
も
安
定
し
て
資
金
が
入
っ
て
く

る
の
で
途
中
償
還
リ
ス
ク
は
低
い
と
判
断
で
き
ま
す
」

　
「
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ　

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ
」
シ
リ
ー
ズ
に
は
、
投

資
対
象
に
応
じ
た
９
商
品
が
あ
り
ま
す
。
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ

Ｓ
Ａ
は
年
40
万
円
が
上
限
な
の
で
、
松
浦
さ
ん
は
月
に

３
万
３
０
０
０
円
を
積
み
立
て
る
こ
と
に
。
当
初
は
バ
ラ

ン
ス
（
８
資
産
均
等
型
）
に
２
万
円
、
先
進
国
株
式
に

５
０
０
０
円
、
新
興
国
株
式
に
８
０
０
０
円
と
い
う
配
分

で
ス
タ
ー
ト
し
ま
し
た
。

　
「
投
資
に
手
間
を
か
け
た
く
な
い
人
は
、
世
界
中
の
市

場
に
幅
広
く
分
散
す
る
の
が
よ
い
と
考
え
て
い
ま
す
。
当

時
は
自
分
な
り
の
考
え
も
ま
と
ま
っ
て
い
な
か
っ
た
の

で
、
と
り
あ
え
ず
バ
ラ
ン
ス
型
を
中
心
に
し
て
、
成
長
期

待
が
大
き
そ
う
な
先
進
国
株
と
新
興
国
株
を
個
別
に
プ
ラ

ス
す
る
こ
と
に
し
ま
し
た
」

　

半
年
ほ
ど
積
み
立
て
投
資
を
続
け
る
う
ち
に
、
松
浦
さ

ん
は
徐
々
に
米
国
株
に
魅
力
を
感
じ
る
よ
う
に
な
っ
て
き

ま
し
た
。
米
国
経
済
や
株
価
の
堅
調
さ
に
加
え
、
自
身
の

生
活
の
中
で
米
国
企
業
の
製
品
や
サ
ー
ビ
ス
が
不
可
欠
に

な
っ
て
い
る
こ
と
も
大
き
か
っ
た
と
い
い
ま
す
。

　
「
毎
日
使
う
パ
ソ
コ
ン
の
Ｏ
Ｓ
は
マ
イ
ク
ロ
ソ
フ
ト
、

買
い
物
は
ア
マ
ゾ
ン
中
心
。
身
の
回
り
の
商
品
や
サ
ー
ビ

ス
の
多
く
は
米
国
企
業
に
も
の
に
な
っ
て
い
ま
す
。
米
国

株
の
強
さ
は
当
面
揺
る
が
な
い
よ
う
に
感
じ
た
の
で
、
積

み
立
て
る
商
品
も
変
更
す
る
こ
と
に
し
ま
し
た
」

　

ち
ょ
う
ど
「
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ　

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ
」
シ
リ
ー
ズ

に
米
国
の
株
価
指
数
で
あ
る
「
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
」
が
加

わ
っ
た
の
を
機
に
、
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
に
２
万
円
、
先
進
国

株
式
が
８
０
０
０
円
、
新
興
国
株
式
に
５
０
０
０
円
ず
つ

と
い
う
割
合
に
変
更
し
ま
し
た
。

　
「
私
は
米
国
株
に
成
長
性
を
感
じ
ま
し
た
が
、『
何
を
買

え
ば
い
い
か
わ
か
ら
な
い
』
と
い
う
友
人
に
は
世
界
の
株

や
債
券
に
分
散
投
資
で
き
る
バ
ラ
ン
ス
型
を
勧
め
て
い
ま

す
。
投
資
判
断
の
手
間
を
か
け
た
く
な
い
人
に
は
ベ
ス
ト

の
選
択
だ
と
思
っ
て
い
ま
す
」

※つみたてＮＩＳＡの月々の投資上限3万3000円

Ｓ＆Ｐ５００
2万円

新興国株式
8000円

先進国株式
5000円

● 松浦さんの月々の積み立て配分 （2018年11月時点）

つみたてNISAで買っている人 松浦 紀之
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途
中
で
損
す
る
局
面
が
あ
っ
て
も

く
じ
け
ず
続
け
て
い
く
こ
と
が
重
要

Recommend

出口戦略

過
度
な
期
待
は
禁
物
で
す
。
預
貯
金
よ
り
は
資
産
を
増
や

せ
る
、
程
度
に
考
え
て
お
く
の
が
ち
ょ
う
ど
い
い
の
で
は

な
い
で
し
ょ
う
か
」

　
具
体
的
に
は
年
１
～
２
％
ぐ
ら
い
の
ペ
ー
ス
で
増
え
れ

ば
十
分
、
３
％
増
え
た
ら
上
出
来
で
、
逆
に
10
％
程
度
の

損
失
は
い
つ
来
て
も
お
か
し
く
な
い
と
覚
悟
し
て
い
る
と

い
い
ま
す
。
損
失
が
出
る
局
面
が
や
っ
て
き
て
も
、
く
じ

け
ず
に
続
け
る
こ
と
が
大
事
だ
と
松
浦
さ
ん
は
い
い
ま

す
。

　
「
昔
は
株
式
投
資
は
趣
味
で
や
る
人
が
多
か
っ
た
の
に

対
し
、
今
は
将
来
不
安
が
大
き
い
た
め
に
興
味
が
な
い
人

で
も
投
資
を
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
時
代
で
す
。
そ
う
い

　

つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
コ
ツ
コ
ツ
投
資
を
始
め
て
１

年
、
投
資
の
成
果
は
全
商
品
を
合
わ
せ
て
わ
ず
か
に
プ
ラ

ス
。
伸
び
悩
ん
で
い
る
新
興
国
株
式
の
マ
イ
ナ
ス
を
、
ほ

か
の
商
品
が
補
っ
て
い
る
形
で
す
。

　
こ
の
成
績
に
対
し
、
松
浦
さ
ん
は
「
上
出
来
で
す
」
と

評
価
し
ま
す
。

　
「
メ
デ
ィ
ア
や
ネ
ッ
ト
上
で
は
、『
株
式
投
資
で
１
憶
』

と
い
っ
た
情
報
も
飛
び
交
い
ま
す
が
、
普
通
の
人
が
仕
事

や
日
常
生
活
に
支
障
の
な
い
範
囲
で
行
う
資
産
運
用
に
、

資
産
運
用
に
過
度
な

期
待
を
し
な
い
の
が「
松
浦
流
」

下
落
も
チ
ャ
ン
ス
と
と
ら
え
て

淡
々
と
続
け
て
い
く

う
人
は
損
失
に
慣
れ
て
い
な
い
の
で
、
少
し
評
価
額
が

減
っ
た
だ
け
で
慌
て
た
り
、
投
資
を
止
め
た
り
し
て
し
ま

う
。積
み
立
て
は
ほ
っ
た
ら
か
し
で
も
自
動
で
続
く
の
で
、

忘
れ
て
い
る
ぐ
ら
い
で
い
い
ん
で
す
」

　
松
浦
さ
ん
自
身
も
、
投
資
し
た
資
産
が
長
い
間
マ
イ
ナ

ス
に
な
る
経
験
を
し
て
い
ま
す
。
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
後

の
株
式
市
場
の
低
迷
期
に
日
本
株
投
信
の
積
み
立
て
を
始

め
た
も
の
の
、
当
時
は
口
座
を
見
る
た
び
に
含
み
損
が
増

え
て
い
っ
た
と
振
り
返
り
ま
す
。

　
「
そ
ん
な
と
き
は
安
値
で
仕
込
め
る
チ
ャ
ン
ス
な
の
で
、

淡
々
と
続
け
る
こ
と
が
重
要
。
そ
れ
が
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス

相
場
が
来
た
時
に
大
き
な
利
益
に
つ
な
が
っ
た
ん
で
す
」

● 松浦さんの資産内訳

こちらは松浦さんのつみたてＮＩＳＡの資産内訳。2018年11月時点で297,008円の評価益が出ていた。

投資信託残高一覧

つみたてNISAで買っている人 松浦 紀之

銘柄 勘定年
口座区分

預かり区分
NISA種別区分

一般
累投

保有数
（口）

平均取得
単価（円）

評価単価（円）
概算評価額（円）

概算
評価損益
（円）

eMAXIS Slim
先進国株式インデックス 2018

非税
普通預り

つみたて NISA
累投 62,984 11,432 11,742

73,955 1,955

eMAXIS Slim
バランス（8資産均等型） 2018

非税
普通預り

つみたて NISA
累投 142,849 10,501 10,535

150,491 491

eMAXIS Slim
新興国株式インデックス 2018

非税
普通預り

つみたて NISA
累投 43,854 10,262 9,595

42,077 -2,923

eMAXIS Slim
米国株式（S&P500） 2018

非税
普通預り

つみたて NISA
累投 28,866 10,393 10,561

30,485 485
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「
投
資
に
は
手
間
を
か
け
な
い
」
が
モ
ッ
ト
ー
の
松
浦

さ
ん
で
す
が
、
証
券
会
社
勤
務
の
ビ
ジ
ネ
ス
マ
ン
、
そ
し

て
米
国
株
に
投
資
す
る
個
人
投
資
家
と
し
て
、
欠
か
さ
ず

目
を
通
し
て
い
る
の
が
「
バ
ロ
ン
ズ
拾
い
読
み
」
で
す
。

　
「『
バ
ロ
ン
ズ
』
は
ア
メ
リ
カ
で
最
も
信
頼
さ
れ
る
金
融

専
門
週
刊
誌
で
す
。
現
物
を
読
む
の
は
ハ
ー
ド
ル
が
高
い

で
す
が
、
日
本
の
投
資
家
向
け
に
記
事
を
抜
粋
し
日
本
語

訳
し
た
『
バ
ロ
ン
ズ
拾
い
読
み
』
が
マ
ネ
ッ
ク
ス
証
券
の

口
座
を
持
つ
お
客
様
に
無
料
で
公
開
さ
れ
て
い
ま
す
」

　

投
資
の
初
心
者
に
は
や
や
難
し
い
内
容
で
は
あ
り
ま
す

が
、
ア
メ
リ
カ
の
投
資
家
の
姿
勢
や
世
界
経
済
の
動
き
が

一
覧
で
き
る
の
で
、
目
を
通
し
て
い
る
う
ち
に
視
野
が
広

が
っ
て
く
る
の
が
わ
か
る
そ
う
で
す
。

　

特
に
松
浦
さ
ん
は
米
国
株
を
中
心
に
積
み
立
て
て
い
る

の
で
、
米
国
株
へ
の
投
資
を
続
け
て
よ
い
か
と
い
う
判
断

「
バ
ロ
ン
ズ
拾
い
読
み
」は

米
国
株
や
世
界
経
済
の
勉
強
に
ぴ
っ
た
り

資
産
形
成
の
コ
ア
は
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ

サ
テ
ラ
イ
ト
的
に
少
額
の
短
期
投
資
も

に
も
役
立
て
た
い
と
い
い
ま
す
。

　

ま
た
、
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
と
は
別
に
、
特
定
口
座
で

米
国
の
Ｉ
Ｔ
企
業
に
投
資
す
る
投
資
信
託
と
、
イ
ン
ド
ネ

シ
ア
や
ベ
ト
ナ
ム
株
に
投
資
す
る
投
資
信
託
な
ど
を
保
有

し
て
い
る
そ
う
で
す
。

　
「
資
産
の
中
で
は
あ
く
ま
で
サ
テ
ラ
イ
ト
的
な
位
置
づ

け
で
す
が
、
特
に
期
待
し
て
い
る
分
野
に
は
勉
強
を
兼
ね

て
少
し
投
資
を
し
て
い
ま
す
。
毎
日
食
べ
る
ご
は
ん
と
み

そ
汁
は
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
、
他
の
分
野
は
お
か
ず
み
た

い
な
イ
メ
ー
ジ
で
、
比
較
的
短
期
で
乗
り
換
え
て
い
く
か

も
し
れ
ま
せ
ん
」

　

つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
年
40
万
円
ま
で
の
積
み
立
て
投

資
を
20
年
間
続
け
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

　

途
中
で
換
金
し
た
り
、
投
資
自
体
を
止
め
た
り
、
金
額

を
増
減
さ
せ
る
こ
と
も
可
能
で
す
が
、
松
浦
さ
ん
は
よ
ほ

ど
の
こ
と
が
な
い
限
り
は
今
の
金
額
で
20
年
間
継
続
し
た

い
と
話
し
ま
す
。

● 松浦さんの情報源

『バロンズ拾い読み』は、ダウ・ジョーンズおよび時事通信社が発行している金融専
門週刊誌。マネックス証券で口座を開くだけで無料で購読できる

　
「
20
年
後
の
未
来
が
ど
う

な
っ
て
い
る
か
想
像
も
つ
き
ま

せ
ん
が
、
資
産
形
成
が
で
き
て

い
れ
ば
老
後
の
安
心
に
も
つ
な

が
り
ま
す
。
市
場
の
こ
と
ば
か

り
考
え
て
い
る
余
裕
も
な
い
の

で
、
ほ
っ
た
ら
か
し
で
Ｏ
Ｋ
の

積
み
立
て
投
資
は
忙
し
い
人
に

最
適
な
投
資
。
可
能
な
限
り
コ

ツ
コ
ツ
続
け
て
い
き
た
い
と

思
っ
て
い
ま
す
」

つみたてNISAで買っている人 松浦 紀之
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Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ 

・ つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ  

っ
て

ど
う
や
っ
て
乗
り
換
え
る
の
？

他
社
か
ら
乗
り
換
え
る
方
法
も
解
説
！

　

前
述
の
広
木
さ
ん
や
松
浦
さ
ん
の
よ
う
に
、
投
資
を
行

う
際
の
ス
タ
ン
ス
は
、
人
そ
れ
ぞ
れ
で
す
。
成
長
銘
柄
に

投
資
し
大
き
な
値
上
が
り
益
を
狙
う
場
合
は
「
Ｎ
Ｉ
Ｓ

Ａ
」
を
使
っ
た
り
、
日
々
の
値
動
き
を
気
に
せ
ず
、
年
間

数
％
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
で
十
分
で
あ
れ
ば
「
つ
み
た
て

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」
を
利
用
す
る
な
ど
、
上
手
に
活
用
し
て
い
き

ま
し
ょ
う
。
た
だ
、
ど
ち
ら
の
制
度
を
利
用
す
る
場
合
で

も
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
を
金
融
機
関
で
作
っ
て
い
な
い
人
は

い
い
で
す
が
、
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
こ
れ
か
ら
始
め
る

人
は
「
既
に
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
を
持
っ
て
い
る
」
と
い
う
場

合
も
多
い
か
と
思
い
ま
す
。

　

制
度
上
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
と
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
年
単
位

で
は
ど
ち
ら
か
ひ
と
つ
の
口
座
し
か
利
用
す
る
こ
と
は
で

き
ま
せ
ん
。
乗
り
換
え
を
希
望
す
る
場
合
は
勘
定
変
更
の

手
続
き
が
必
要
に
な
り
ま
す
。 ＮＩＳＡ⇔つみたてＮ

ＩＳＡの乗り換えって
思っているよりカンタ
ン！　
マネックス証券でのや
り方を例に解説しま
す。

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ・つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の

乗
り
換
え
方
法
を
解
説

　

こ
こ
で
は
マ
ネ
ッ
ク
ス
証
券
の
勘
定
変
更
の
手
続
き
を

例
に
説
明
し
て
い
き
ま
し
ょ
う
。

　

勘
定
変
更
を
行
う
場
合
、
2
つ
の
ケ
ー
ス
が
考
え
ら
れ

ま
す
。
1
つ
目
は
「
そ
の
年
中
に
変
更
す
る
場
合
」
で

す
。
こ
の
ケ
ー
ス
で
は
、
そ
の
年
に
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
・
つ
み
た

て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
い
ず
れ
か
で
非
課
税
枠
を
使
用
し
て
い
な
い

場
合
、
コ
ー
ル
セ
ン
タ
ー
に
「
金
融
商
品
取
引
業
者
等
変

更
届
出
書
（
勘
定
変
更
用
）
」
を
請
求
し
、
こ
れ
を
提
出

す
る
こ
と
で
変
更
が
で
き
ま
す
。
た
だ
し
、
こ
の
書
類
は

そ
の
年
の
９
月
30
日
ま
で
に
提
出
す
る
必
要
が
あ
る
の

で
、
余
裕
を
持
っ
た
申
し
込
み
を
行
い
ま
し
ょ
う
。

　

ま
た
、
す
で
に
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
・
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
非

移管の手順

金融商品取引業者等
変更届出書を請求

送付

9月30日
までに提出

マネックス証券

マネックス証券

課
税
枠
を
使
用
し
て
い
る
、
も
し
く
は
10
月
1
日
以
降
に

申
し
込
む
場
合
は
、
本
年
中
の
変
更
は
で
き
な
い
の
で
注

意
が
必
要
で
す
。

　
「
翌
年
か
ら
変
更
す
る
場
合
」
は
、
変
更
し
た
い
前
年

中
の
９
月
上
旬
か
ら
12
月
中
旬
に
か
け
て
「
非
課
税
口
座

異
動
届
出
書
（
勘
定
変
更
用
）」
を
提
出
し
ま
し
ょ
う
。

（年内に変更する場合）
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当年変更する場合は期限に注意

2019年 2020年

12月9月1月

10月以降や、非課
税枠を使っている場
合は来年からの乗り
換えとなる

2019年中に乗り換えたい場
合は、当年の9月末日までに
申し込む必要がある

つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
に
乗
り
換
え
て
も

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
は
5
年
間
残
る

マネックス証券のＮＩＳＡ特設サイト（https://info.monex.co.jp/nisa/index.html）。
ここから乗り換えのやり方などを確認することができる。

　

こ
ち
ら
の
書
類
は
マ
ネ
ッ
ク
ス
証
券
の
サ
イ
ト
に
ロ
グ

イ
ン
し
、「
M
Y 

P
A
G
E
」
に
飛
ぶ
こ
と
で
請
求
が
で

き
ま
す
。

　

次
に
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
・
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
の
切
り

替
え
の
際
、
で
き
る
だ
け
お
得
に
行
う
ポ
イ
ン
ト
を
紹
介

し
て
い
き
ま
す
。

　

ま
ず
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
と
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
は

併
用
が
で
き
ま
せ
ん
が
、
例
え
ば
、
2
0
1
8
年
は
じ
め

に
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
で
1
0
0
万
円
分
投
資
し
て
、
翌
年
つ

み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
に
変
更
し
た
と
し
ま
す
。

　

こ
の
場
合
、
２
０
１
８
年
に
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
で
買
っ
た

株
も
し
く
は
投
資
信
託
や
E
T
F
は
2
0
1
8
年
か
ら

２
０
２
２
年
ま
で
保
有
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

　

そ
の
間
に
価
格
が
上
昇
し
、
仮
に
２
０
２
２
年
に

1
5
0
万
に
な
っ
た
場
合
、
そ
の
50
万
円
の
上
昇
分
も
非

課
税
と
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

　

そ
の
た
め
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
か
ら
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
に
変

更
す
る
際
に
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
で
将
来
的
に
上
昇
が
見
込

　

マ
ネ
ッ
ク
ス
証
券
で
新
た
に
口
座
を
作
成
し
、
他
の
金

融
機
関
か
ら
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
・
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
切
り
替

え
を
行
い
た
い
場
合
に
は
、
ま
ず
変
更
前
の
金
融
機
関
に

金
融
機
関
変
更
を
申
し
出
て
、
「
非
課
税
口
座
廃
止
通
知

書
」
ま
た
は
「
勘
定
廃
止
通
知
書
」
を
取
り
寄
せ
る
必
要

が
あ
り
ま
す
。

　

そ
し
て
、
マ
ネ
ッ
ク
ス
証
券
の
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
・
つ
み
た
て

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
開
設
の
申
込
書
類
に
「
非
課
税
口
座
廃
止

通
知
書
」
ま
た
は
「
勘
定
廃
止
通
知
書
」
を
添
付
す
れ
ば

口
座
を
開
設
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

他
社
か
ら
の
変
更
時
は

通
知
書
の
申
請
が
必
要
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変更しても保有資産の非課税期間は変わらない

変更後のつみたてNISAの非課税枠は
もちろんそのまま使える

2019年にNISA口座で購入した資産
の非課税期間は、5年間のまま

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

変更

NISA

つみたてNISA

め
る
よ
う
な
銘
柄
を
保
有
し
て
い
る
よ
う
で
あ
れ
ば
、

売
っ
た
り
せ
ず
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
に
残
し
て
お
く
と
い
う
の

も
ひ
と
つ
の
手
で
し
ょ
う
。

　

ま
た
、
今
後
、
特
別
に
法
改
正
が
な
け
れ
ば
、

２
０
２
３
年
で
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
新
規
投
資
可
能
期
間
が
終
了

す
る
一
方
、
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
２
０
３
７
年
ま
で
新

規
の
投
資
を
行
う
こ
と
が
で
き
ま
す
。
１
年
間
の
新
規
投

資
可
能
額
を
減
ら
し
た
く
な
い
方
は
２
０
２
３
年
ま
で
は

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
に
残
り
、
２
０
２
４
年
か
ら
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ

Ａ
に
変
更
す
る
の
が
良
い
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

　

な
お
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
・
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
間
の
変
更
時

に
資
産
を
移
管
さ
せ
る
こ
と
は
で
き
ま
せ
ん
の
で
、
過
去

に
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
購
入
し
た
資
産
の
非
課
税
期
間
を
延
ば
し

た
い
方
は
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
に
留
ま
り
、
ロ
ー
ル
オ
ー
バ
ー

（
新
し
い
年
の
非
課
税
枠
を
利
用
し
て
、
非
課
税
期
間
を

延
長
す
る
こ
と
）
を
選
択
す
る
と
い
う
選
択
肢
も
あ
り
ま

す
。
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