
投資妙味が増す債券市場
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リセッションが予想される
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出典：Bloomberg

景気先⾏指数（⻘）と景気一致指数（橙）、シャドーは景気後退期

景気先⾏指数︓製造業新規受注、住宅建設許可、消費者センチメント、市場関連指数等
景気⼀致指数︓⾮農業部⾨雇⽤者、鉱⼯業⽣産、個⼈所得、製造業/卸売売上
両指数は2016年＝100で指数化
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トレンドを上回るモノの消費
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出典：Bloomberg

個人消費の推移、2007年末＝100
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⼤きく上昇した住宅価格
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出典：OECD
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リセッションの深度は︖
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出典：FRB

家計・企業の債務（対GDP） 信⽤度別住宅ローンシェア

 家計は健全な状況にある
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一方で政府債務は歴史的水準に
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出典：米国行政管理予算局

連邦政府債務（対GDP）
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景気減速への備え

7

出典：Bloomberg

債券
優位

株式
優位

 世界株指数（対世界債券指数）の推移、シャドーはリセッション
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債券の利回りに投資妙味
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出典：Bloomberg

債券の利回りと⽶国株の益利回りの⽐較
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⾦利の⾒通し
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出典：Bloomberg
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格付け別の利回り推移
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出典：Bloomberg
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景気サイクルに沿った債券の選好

11

短期債
インフレ連動債

⻑期債
投資適格債

ハイイールド債
新興国債

変動利付債
中期債

マネックス証券作成



債券の商品について
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資産クラス メリット デメリット

債券

利息が定期的に得られる
満期保有で額面償還される
発⾏体を⽐較し選択できる
価格変動が相対的に低い

途中売却では元本割れの可能性がある
デフォルトによる債務不履⾏がある
期待リターンが相対的に低い

投資信託
通貨も含めた分散投資効果がある
⼀定期間に分配⾦

利回りは不透明
コストが定期的に発生する
元本割れの可能性がある
償還が無く売却を考える必要ある

マネックス証券作成
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低リスク債と⾼リスク債の利回り推移
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出典：Bloomberg
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