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＜証拠金について＞ 

●指数先物取引及び指数オプション取引（売建て）を行うにあた

っては、下記「３．証拠金について」記載の証拠金を担保として

差入れ又は預託していただきます。 

●証拠金の額は、先物･オプション取引全体の建玉から生じるリ

スクに応じて VaR 方式により計算されますので、指数先物･オプ

ション取引の額に対する比率は、常に一定ではありません。 

※VaR 方式とは、Value at Risk 方式の略であり、特定のポジシ

ョンを一定期間保有すると仮定した場合において、将来の価格変

動により一定の確率の範囲内で予想される損失をカバーする額

を計算する方法です。 

 

＜指数先物取引のリスクについて＞ 

指数先物の価格は、対象とする指数の変動等により上下しますの

で、これにより損失が発生することがあります。また、指数先物

取引は、少額の証拠金で当該証拠金の額を上回る取引を行うこと

ができることから、時として多額の損失が発生する可能性を有し

ています。したがって、指数先物取引の開始にあたっては､下記

の内容を十分に把握する必要があります。 

●市場価格が予想とは反対の方向に変化した場合には、短期間の

うちに証拠金の大部分又はそのすべてを失うことがあります。ま

た、その損失は証拠金の額だけに限定されません。 

●指数先物取引の相場の変動により不足額が発生したときは、証

拠金の追加差入れ又は追加預託が必要となります。 

※大阪取引所において、同一の先物・オプション口座で指数先物

取引以外の先物取引又はオプション取引（指数オプション取引、

有価証券オプション取引、商品先物・オプション取引、国債先物・

オプション取引及び金利先物取引）を取引する場合、当該先物・

オプション取引口座内での取引の証拠金は一体として計算・管理

＜証拠金について＞ 

●指数先物取引及び指数オプション取引（売建て）を行うにあた

っては、下記「３．証拠金について」記載の証拠金を担保として

差入れ又は預託していただきます。 

●証拠金の額は、SPAN®（※）により、先物･オプション取引全体

の建玉から生じるリスクに応じて計算されますので、指数先物･

オプション取引の額に対する比率は、常に一定ではありません。 

※SPAN®とは、Chicago Mercantile Exchange が開発した証拠金計

算方法で、The Standard Portfolio Analysis of Risk の略です。

先物・オプション取引全体の建玉から生じるリスクに応じて証拠

金額が計算されます。 

 

＜指数先物取引のリスクについて＞ 

指数先物の価格は、対象とする指数の変動等により上下しますの

で、これにより損失が発生することがあります。また、指数先物

取引は、少額の証拠金で当該証拠金の額を上回る取引を行うこと

ができることから、時として多額の損失が発生する可能性を有し

ています。したがって、指数先物取引の開始にあたっては､下記

の内容を十分に把握する必要があります。 

●市場価格が予想とは反対の方向に変化した場合には、短期間の

うちに証拠金の大部分又はそのすべてを失うことがあります。ま

た、その損失は証拠金の額だけに限定されません。 

●指数先物取引の相場の変動により不足額が発生したときは、証

拠金の追加差入れ又は追加預託が必要となります。 
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されるため、指数先物取引以外の取引において相場の変動により

証拠金が不足し、証拠金の追加差入れ又は追加預託が必要になる

場合があります。また、所定の時限までに証拠金を差し入れ又は

預託しない場合や、約諾書の定めによりその他の期限の利益の喪

失の事由に該当した場合には、それが指数先物取引に関して発生

したものでなくても、指数先物取引の建玉が決済される場合もあ

ります。更にこの場合、その決済で生じた損失についても責任を

負うことになります。 

 

[指数オプションの売方特有のリスク]  

●売方は、証拠金を上回る取引を行うこととなり、市場価格が予

想とは反対の方向に変化したときの損失が限定されていません。 

●売方は、取引注文を出す前にあらかじめ証拠金を差し入れなけ

ればなりません。その後、相場の変動により不足額が発生した場

合には、証拠金の追加差入れ又は追加預託が必要となります。 

※大阪取引所において、同一の先物・オプション口座で指数オプ

ション取引以外の先物取引又はオプション取引（指数先物取引、

有価証券オプション取引、商品先物・オプション取引、国債先物・

オプション取引及び金利先物取引）を取引する場合、当該先物・

オプション取引口座内での取引の証拠金は一体として計算・管理

されるため、指数先物オプション取引以外の取引において相場の

変動により証拠金が不足し、証拠金の追加差入れ又は追加預託が

必要になる場合があります。また、所定の時限までに証拠金を差

し入れ又は預託しない場合や、約諾書の定めによりその他の期限

の利益の喪失の事由に該当した場合には、それが指数先物オプシ

ョン取引に関して発生したものでなくても、指数先物オプション

取引の建玉が決済される場合もあります。更にこの場合、その決

済で生じた損失についても責任を負うことになります。 

 

3.証拠金について 

証拠金とは、先物・オプション取引の契約義務の履行を確保する

ために差し入れ又は預託する保証金のことです。当社でお取引さ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

[指数オプションの売方特有のリスク]  

●売方は、証拠金を上回る取引を行うこととなり、市場価格が予

想とは反対の方向に変化したときの損失が限定されていません。 

●売方は、取引注文を出す前にあらかじめ証拠金を差し入れなけ

ればなりません。その後、相場の変動により不足額が発生した場

合には、証拠金の追加差入れ又は追加預託が必要となります。 
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れる際は、あらかじめ当社が定める証拠金を差し入れていただく

（前受制）とともに、取引に必要な証拠金額に不足（追加証拠金）

が生じた場合には、不足が生じた日の翌営業日までの当社が指定

する日時までに差し入れ又は預託しなければなりません。 

(2) 必要証拠金 

必要証拠金は、VaR 証拠金、当社が定めた掛け目、ネット・オプ

ション価値総額、保有ポジションの原資産に対するリスク感応度

（デルタ。下記①、②に該当）に基づいて算出されます。 

下記①を当てはめた額、②を当てはめた額のいずれか大きい金額

です。なお、証拠金の預託は 100％現金のみとさせていただきま

す。（※） 

※ 証拠金の現金比率については、100％を上限に当社の任意で変

更することがあります。 

必要証拠金 ＝ Max｛[VaR 証拠金（①、②）]×[当社が定めた掛

け目]－[ネット・オプション価値総額（①、②）]｝ 

 

●VaR 証拠金（①、②） 

VaR 証拠金（想定損失相当額）とは、先物・オプション取引の建

玉を一定期間保有すると仮定した場合において将来の価格変動

により一定の確率の範囲内で予想される損失をカバーする金額

として清算機関が計算する額のことです。 

必要証拠金を最大にする｛VaR 方式に基づき計算する証拠金額

（①、②）｝ 

①：先物売建玉・注文、コールオプション売建玉・注文、プット

オプション買建玉・注文で構成する数量 

②：先物買建玉・注文、コールオプション買建玉・注文、プット

オプション売建玉・注文で構成する数量 

●当社が定めた掛け目 

指数の変動状況などを考慮の上、証拠金額に対する掛け目は当社

の任意で変更することがあります。 

●ネット・オプション価値総額（①、②） 

買オプション価値総額、または売オプション価値総額の内、必要

 

 

 

 

(2) 必要証拠金 

必要証拠金は、SPAN 証拠金、当社が定めた掛け目、ネット・オプ

ション価値総額、保有ポジションの原資産に対するリスク感応度

（デルタ。下記①、②に該当）に基づいて算出されます。 

下記①を当てはめた額、②を当てはめた額のいずれか大きい金額

です。なお、証拠金の預託は 100％現金のみとさせていただきま

す。（※） 

※ 証拠金の現金比率については、100％を上限に当社の任意で変

更することがあります。 

必要証拠金 ＝ Max｛[SPAN 証拠金額（①、②）]×[当社が定めた

掛け目]－[ネット・オプション価値総額（①、②）]｝ 

 

●SPAN 証拠金額（①、②） 

 

 

 

 

必要証拠金を最大にする｛SPAN®に基き当社が計算する証拠金額

（①、②）｝ 

①：先物売建玉・注文、コールオプション売建玉・注文、プット

オプション買建玉・注文で構成する数量 

②：先物買建玉・注文、コールオプション買建玉・注文、プット

オプション売建玉・注文で構成する数量 

●当社が定めた掛け目 

指数の変動状況などを考慮の上、証拠金額に対する掛け目は当社

の任意で変更することがあります。 

●ネット・オプション価値総額（①、②） 

買オプション価値総額、または売オプション価値総額の内、必要
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証拠金を最大化する組み合わせ 

ネット・オプション価値総額（①、②） ＝ 必要証拠金を最大に

する｛Σ[①（※1）×各商品の清算値]、Σ[②（※2）×各商品

の清算値]｝ 

※1：先物売建玉・注文の数量を除く 

※2：先物買建玉・注文の数量を除く 

 

(3) 最低維持証拠金 

[VaR 方式に基づき計算する証拠金額]×[証拠金掛け目（※）]－

[ネット・オプション価値の総額] 

※ 指数の変動状況などを考慮の上、当社は証拠金額に対する掛

け目を任意で設定し、変更することがあります。なお、証拠金掛

け目についてはウェブサイトで確認いただけます。 

 

(5) 値洗い 

先物の建玉は、毎日終値（最終気配値のある場合はその気配値）

を基準とし、またオプションの建玉の証拠金は、毎日日本証券ク

リアリング機構が算出する VaR リスクパラメーターを基準とし

て値洗い計算を行います。当日の値洗いの結果生じた前日との差

額は、受入証拠金に加減されます。 

 

７. 手数料及びその他費用 

●指数先物取引の取引手数料 

日経 225mini 35 円（税込:38.5 円）／1枚 

 

８．先物･オプション取引及びその委託に関する主要な用語 

●証拠金（しょうこきん） 

先物・オプション取引の契約義務の履行を確保するために差し入

れ又は預託する保証金をいいます。指数オプション取引では、売

り建てる場合のみ必要となります。証拠金は VaR 方式に基づき計

算された基準額をベースに、各証券会社で設定されます。新規の

取引を行わない場合でも基準額が変わればその額が適用されま

証拠金を最大化する組み合わせ 

ネット・オプション価値総額（①、②） ＝ 必要証拠金を最大に

する｛Σ[①※先物売建玉・注文の数量除く×各商品の清算値]、

Σ[②※先物買建玉・注文の数量を除く×各商品の清算値]｝ 

 

 

 

(3) 最低維持証拠金 

[SPAN®に基づき当社が計算する証拠金額]×[証拠金掛け目（※）]

－[ネット・オプション価値の総額] 

※ 指数の変動状況などを考慮の上、当社は証拠金額に対する掛

け目を任意で設定し、変更することがあります。なお、証拠金掛

け目についてはウェブサイトで確認いただけます。 

 

(5) 値洗い 

先物の建玉は、毎日終値（最終気配値のある場合はその気配値）

を基準とし、またオプションの建玉の証拠金は、毎日日本証券ク

リアリング機構が算出する SPAN® リスクパラメーターを基準と

して値洗い計算を行います。当日の値洗いの結果生じた前日との

差額は、受入証拠金に加減されます。 

 

７. 手数料及びその他費用 

●指数先物取引の取引手数料 

日経 225mini 35 円（税込:38 円）／1 枚 

 

８．先物･オプション取引及びその委託に関する主要な用語 

●証拠金（しょうこきん） 

先物・オプション取引の契約義務の履行を確保するために差し入

れ又は預託する保証金をいいます。指数オプション取引では、売

り建てる場合のみ必要となります。証拠金は「SPAN®」に基づき

計算された基準額をベースに、各証券会社で設定されます。新規

の取引を行わない場合でも基準額が変わればその額が適用され
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す。また、相場の見通しが予想に反して動いた場合、証拠金以上

の損失が発生するほか、損失で不足した額を追加証拠金（追証：

おいしょう）として差し入れなければなりません。 

 

（2023 年 11 月） 

KTM_SOP-25 

ます。また、相場の見通しが予想に反して動いた場合、証拠金以

上の損失が発生するほか、損失で不足した額を追加証拠金（追

証：おいしょう）として差し入れなければなりません。 

 

（2023 年 8 月） 

KTM_SOP-24 

 

 

 

 

年月、版数の変更 

以上 


