
当ファンドのお取引に関しては、金融商品取引法第37条の6の規定（いわゆるクーリ
ング・オフ）の適用はありません。

～お申込をされる前に～

目論見書補完書面（投資信託）

この書面は、金融商品取引法第37条の3の規定により、目論見書と一体としてお渡しするものです。
この書面は、株式会社新生銀行が作成したものであり、目論見書の一部を構成するものではありません。

この目論見書補完書面、および目論見書の内容をよくお読みください。

当ファンドにかかる金融商品取引契約の概要
当行は、当ファンドの販売会社として、募集の取扱いおよび販売等に関する事務を行います。

当行が行う登録金融機関業務の内容および方法の概要
当行が行う金融商品取引業務は、金融商品取引法第３３条の２の規定に基づく登録金融機関業務であり、当行に

おいてファンドのお取引や保護預りを行われる場合は、以下によります。

・お取引にあたっては、投資信託総合取引口座をあらかじめ開設されることが必要となります。

・お取引のご注文をいただいたときは、原則として、あらかじめ当該ご注文にかかる設定代金または設定代金

概算額の全部（前受金）を預金決済口座から引き落としてお預りしたうえで、ご注文をお受けいたします。

・設定代金概算額と設定代金の確定額の差額は、設定日に精算していただきます。

・ご注文いただいたお取引が成立した場合（法令に定める場合を除きます。）には、取引報告書をお客さまのお届

出住所宛に送付します。

当行は上記の他に金融商品取引業として、以下の業務を行っています。

①法令により登録金融機関が取り扱うことを認められた有価証券等の募集、売り出し、私募の取り扱い等の業務

②証券仲介業務

③デリバティブ業務

④保護預り業務

⑤社債等の振替業務

当ファンドの販売会社の概要
商号等 株式会社新生銀行 登録金融機関　関東財務局長（登金）第１０号

本店所在地 〒100-8501 東京都千代田区内幸町２－１－８

加入協会 日本証券業協会、（社）金融先物取引業協会

資本金 476,296,960,638円（2008年2月4日現在）

主な事業 銀行業

設立年月 1952年12月1日

連絡先 0120-456-860またはお取引のある本支店にご連絡ください。

当行取扱いの公募追加型投資信託のお申込手数料一覧
次ページ以降をご確認ください。
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（※）約定金額とは、お申込金額からお申込手数料およびお申込手数料に対する消費税等の相当

額を控除した金額（「約定日の基準価額×約定した口数」）をいいます。お申込手数料は、下記の手

数料率を約定金額に乗じた金額とします。また、消費税等の相当額とは消費税および地方消費税

相当額の合計金額を示し、各お申込手数料に対して5%がかかります。（「お申込金額＝約定金額＋

お申込手数料＋お申込手数料に対する消費税等の相当額」）

取扱窓口 店頭／ 電話（新生パワーコール）／ インターネット（新生パワーダイレクト）

〔 電話（新生パワーコール）、 インターネット（新生パワーダイレクト）は、パワーフレックス口座を
お持ちの個人のお客さまのみのお取り扱いになります。〕

当行取扱いの公募追加型投資信託のお申込手数料一覧

ファンド名 運用会社 取扱
コース

約定金額（※）に対するお申込手数料率 お申込
単位

大同のＭＭＦ
（マネー・マネージ
メント・ファンド）

Ｔ＆Ｄアセット
マネジメント

累積投資
専用 なし １円以上

１円単位

２２５インデックス
ファンド

Ｔ＆Ｄアセット
マネジメント

自動継続
投資コース

5億円未満 1.05%（税抜 1.0%）

5億円以上 0.525%（税抜 0.5%）
１万円以上
１円単位

インデックス
ファンド２２５

日興アセット
マネジメント

分配金
再投資
コース

一律 1.05%（税抜 1.0%）１万円以上１円単位

ダイワ・
バリュー株・
オープン
（愛称：底力）

大和証券
投資信託
委託

分配金
再投資
コース

1,000万円未満 3.15%（税抜 3.0%）

1,000万円以上
2.1%（税抜 2.0%）5億円未満

5億円以上
1.05%（税抜1.0%）10億円未満

10億円以上 0.525%（税抜 0.5%）

１万円以上
１円単位

フィデリティ・
日本成長株・
ファンド

フィデリティ
投信

累積
投資コース

1,000万円未満 3.15%（税抜 3.0%）

1,000万円以上
2.1%（税抜 2.0%）5,000万円未満

5,000万円以上
1.575%（税抜 1.5%）1億円未満

1億円以上 1.05%（税抜 1.0%）

１万円以上
１円単位

フィデリティ・
日本配当
成長株・ファンド
（分配重視型）

フィデリティ
投信

累積
投資コース 一律 3.15%（税抜 3.0%）１万円以上１円単位

取扱
窓口
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クレディ・スイス・
ジャパン・
グロース・
ファンド

クレディ・
スイス投信

自動
けいぞく
投資専用

1,000万円未満 3.15%（税抜 3.0%）

1,000万円以上
2.1%（税抜 2.0%）5,000万円未満

5,000万円以上
1.575%（税抜 1.5%）1億円未満

1億円以上
1.05%（税抜 1.0%）5億円未満

5億円以上 0.525%（税抜 0.5%）

１万円以上
１円単位

ファンド名 運用会社 取扱
コース

約定金額（※）に対するお申込手数料率 お申込
単位

取扱
窓口

ガリレオ
ゴールドマン・
サックス・
アセット・
マネジメント

自動
けいぞく
投資専用

1億円未満 2.1%（税抜 2.0%）

1億円以上
1.05%（税抜 1.0%）10億円未満

10億円以上 0.525%（税抜 0.5%）

１万円以上
１円単位

世界のサイフ 日興アセット
マネジメント

分配金
再投資
コース

一律 2.10%（税抜 2.0%） １万円以上
１円単位

ニッセイ／
パトナム・
インカムオープン

ニッセイ
アセット
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

一律 1.575%（税抜 1.5%） １万円以上
１円単位

グローバル・
ソブリン・
オープン　
（毎月決算型）

国際投信
投資顧問

分配金
複利
けいぞく
投資コース

1億口未満 1.575%（税抜 1.5%）

1億口以上
1.05%（税抜 1.0%）3億口未満

3億口以上 0.525%（税抜 0.5%）

お申込手数料の段階区分が「口数」
であるため、当ファンドについては「約
定した口数」に応じた手数料率を記
載しています。

１万円以上
１円単位

LM・
オーストラリア
毎月分配型
ファンド

レッグ・
メイソン・
アセット・
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

1,000万円未満 2.1%（税抜 2.0%）

1,000万円以上
1.575%（税抜 1.5%）1億円未満

1億円以上 1.05%（税抜 1.0%）

１万円以上
１円単位

アメリカン・
ドリーム・ファンド

新生インベスト
メント・
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

1億円未満 3.15%（税抜 3.0%）

1億円以上
1.05%（税抜 1.0%）3億円未満

3億円以上 0.525%（税抜 0.5%）

１万円以上
１円単位
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エマージング・
ソブリン・オープン
（毎月決算型）

国際投信
投資顧問

自動
けいぞく
投資コース

5億円未満 2.1%（税抜 2.0%）

5億円以上 1.05%（税抜 1.0%）
１万円以上
１円単位



ドイチェ・ライフ・
プラン
７０

ドイチェ・
アセット・
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

5,000万円未満 2.1%（税抜 2.0%）

5,000万円以上
1.575%（税抜 1.5%）1億円未満

1億円以上 1.05%（税抜 1.0%）

１万円以上
１円単位

フィデリティ・
バランス・
ファンド

フィデリティ
投信

累積投資
コース

1,000万円未満 3.15%（税抜 3.0%）

1,000万円以上
2.1%（税抜 2.0%）5,000万円未満

5,000万円以上
1.575%（税抜 1.5%）1億円未満

1億円以上 1.05%（税抜 1.0%）

１万円以上
１円単位

ドイチェ・ライフ・
プラン
３０

ドイチェ・
アセット・
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

5,000万円未満 2.1%（税抜 2.0%）

5,000万円以上
1.575%（税抜 1.5%）1億円未満

1億円以上 1.05%（税抜 1.0%）

１万円以上
１円単位

ドイチェ・ライフ・
プラン
５０

ドイチェ・
アセット・
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

5,000万円未満 2.1%（税抜 2.0%）

5,000万円以上
1.575%（税抜 1.5%）1億円未満

1億円以上 1.05%（税抜 1.0%）

１万円以上
１円単位
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JPMワールド・
ＣＢ・
オープン

JPモルガン・
アセット・
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

一律 2.1%（税抜 2.0%）１万円以上１円単位

高利回り社債
オープン

野村アセット
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

一律 3.15%（税抜 3.0%）１万円以上１円単位

高利回り社債
オープン・
為替ヘッジ

野村アセット
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

一律 3.15%（税抜 3.0%）１万円以上１円単位

エマージング・
カレンシー・
債券ファンド
（毎月分配型）

新生インベスト
メント・
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

1億円未満 3.15%（税抜 3.0%）

1億円以上 1.575%（税抜 1.5%）

１万円以上
１円単位

ファンド名 運用会社 取扱
コース

約定金額（※）に対するお申込手数料率 お申込
単位

取扱
窓口

新生・4分散
ファンド

中央三井
アセット
マネジメント

分配金
再投資
コース

1億円未満 3.15%（税抜 3.0%）

1億円以上
1.05%（税抜 1.0%）3億円未満

3億円以上 0.525%（税抜 0.5%）

１万円以上
１円単位



世界の財産
３分法ファンド
（不動産・債券・
株式）
毎月分配型

日興アセット
マネジメント

分配金
再投資
コース

一律 3.15%（税抜 3.0%）１万円以上１円単位

グローバル・
ハイインカム・
ストック・ファンド

野村アセット
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

一律 3.15%（税抜 3.0%）１万円以上１円単位

JPM・BRICS５・
ファンド（愛称：
ブリックス・ファイブ）

JPモルガン・
アセット・
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

一律 3.15%（税抜 3.0%）１万円以上１円単位

世界好配当
インフラ株
ファンド
（毎月分配型）

日興アセット
マネジメント

分配金
再投資
コース

1億円未満 3.15%（税抜 3.0%）

1億円以上
1.05%（税抜 1.0%）3億円未満

3億円以上 0.525%（税抜 0.5%）

１万円以上
１円単位

ＪＦアジア株・
アクティブ・
オープン

JPモルガン・
アセット・
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

一律 3.15%（税抜 3.0%）１万円以上１円単位

新生・世界分散
ファンド
（複利効果重視型）

新生インベスト
メント・
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

1億円未満 3.15%（税抜 3.0%）

1億円以上
1.05%（税抜 1.0%）3億円未満

3億円以上 0.525%（税抜 0.5%）

１万円以上
１円単位

新生・世界分散
ファンド
（分配重視型）

新生インベスト
メント・
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

1億円未満 3.15%（税抜 3.0%）

1億円以上
1.05%（税抜 1.0%）3億円未満

3億円以上 0.525%（税抜 0.5%）

１万円以上
１円単位

新生・世界株式
ファンド
（複利効果重視型）

新生インベスト
メント・
マネジメント

新生インベスト
メント・
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

1億円未満 3.15%（税抜 3.0%）

1億円以上
1.05%（税抜 1.0%）3億円未満

3億円以上 0.525%（税抜 0.5%）

１万円以上
１円単位

新生・世界株式
ファンド
（分配重視型）

自動
けいぞく
投資コース

1億円未満 3.15%（税抜 3.0%）

1億円以上
1.05%（税抜 1.0%）3億円未満

3億円以上 0.525%（税抜 0.5%）

１万円以上
１円単位
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ファンド名 運用会社 取扱
コース

約定金額（※）に対するお申込手数料率 お申込
単位

取扱
窓口
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新生・UTIインド
インフラ関連株式
ファンド

新生インベスト
メント・
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

1億円未満 3.15％（税抜 3.0%）

1億円以上
1.05%（税抜 1.0%）3億円未満

3億円以上 0.525%（税抜 0.5%）

１万円以上
１円単位

ファンド名 運用会社 取扱
コース

約定金額（※）に対するお申込手数料率 お申込
単位

取扱
窓口

フィデリティ・
ＵＳリート・
ファンドＢ
（為替ヘッジなし）

フィデリティ
投信

累積投資
コース 一律 2.1%（税抜 2.0%）１万円以上１円単位

ラサール・
グローバルREIT
ファンド
（毎月分配型）

日興アセット
マネジメント

分配金
再投資
コース

一律 3.15%（税抜 3.0%）１万円以上１円単位

HSBCブラジル
オープン

ＨＳＢＣ投信
自動
けいぞく
投資コース

一律 3.15%（税抜 3.0%）１万円以上１円単位

SGロシア
東欧株ファンド

ソシエテ
ジェネラル
アセット
マネジメント

分配金
再投資
コース

一律 3.15%（税抜 3.0%）１万円以上１円単位

フィデリティ・
ＵＳリート・
ファンドＡ
（為替ヘッジあり）

フィデリティ
投信

累積投資
コース 一律 2.1%（税抜 2.0%）１万円以上１円単位

ＨＳＢＣインド
オープン

ＨＳＢＣ投信
自動
けいぞく
投資コース

一律 3.15%（税抜 3.0%）１万円以上１円単位

新生・UTI
インドファンド

新生インベスト
メント・
マネジメント

分配金
再投資
コース

一律 3.15%（税抜 3.0%）１万円以上１円単位

新生・フラトン
VPIC
ファンド

新生インベスト
メント・
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

1億円未満 3.15%（税抜 3.0%）

1億円以上
1.05%（税抜 1.0%）3億円未満

3億円以上 0.525%（税抜 0.5%）

１万円以上
１円単位

新生・トロイカ
ロシアファンド

新生インベスト
メント・
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

1億円未満 3.15%（税抜 3.0%）

1億円以上
1.05%（税抜 1.0%）3億円未満

3億円以上 0.525%（税抜 0.5%）

１万円以上
１円単位

ＨＳＢＣチャイナ
オープン

ＨＳＢＣ投信
自動
けいぞく
投資コース

一律 3.15%（税抜 3.0%）１万円以上１円単位



ダイワＪ－ＲＥＩＴ
オープン

Ｔ＆Ｄ
アセット
マネジメント

ＭＳＣＩインデックス・
セレクト・ファンド
コクサイ・
ポートフォリオ

モルガン・
スタンレー・
アセット・
マネジメント
投信

分配金
再投資
コース

一律 1.05%（税抜 1.0%）１万円以上１円単位

大和証券
投資信託
委託

分配金
再投資
コース

一律 1.05%（税抜 1.0%）１万円以上１円単位

日本トレンド・セレクト
リバース・トレンド・
オープン

日本トレンド・セレクト
日本トレンド・
マネーポートフォリオ

日本トレンド・セレクト
ハイパー・ウェイブ

日興アセット
マネジメント

自動
けいぞく
投資専用

一律 1.05%（税抜 1.0%）

一律 1.05%（税抜 1.0%）

日本トレンド・セレクトの他のポートフォリオから
のスイッチングでのみご購入いただけます

日本トレンド・セレクトは手数料無しで3つのポートフォリオ間のスイッチングができます（信託
財産留保額はかかる場合があります。詳しくは目論見書でご確認ください）。スイッチングに
よる購入申込単位は、１円以上１円単位です。

１万円以上
１円単位

日本債券ベア 自動継続
投資コース 一律 1.05%（税抜 1.0%）10万円以上１円単位

7ページ／8ページ 2008年5月12日現在

インベスコ
店頭・成長株
オープン

インベスコ
投信投資
顧問

自動
けいぞく
投資コース

一律 2.1%（税抜 2.0%）１万円以上１円単位

ドイチェ・ヨーロッパ
インカムオープン

ドイチェ・
アセット・
マネジメント

自動
けいぞく
投資コース

一律 1.575%（税抜 1.5%）１万円以上１円単位

ゴールドマン・サックス
日本株式マーケット・
ニュートラル・ファンド
（愛称：ＧＳジャパン・
ニュートラル）

ゴールドマン・
サックス・
アセット・
マネジメント

自動
けいぞく
投資専用

5,000万円未満 2.1%（税抜 2.0%）

5,000万円以上
1.575%（税抜 1.5%）1億円未満

1億円以上 1.05%（税抜 1.0%）

１万円以上
１円単位

ゴールドマン・サックス
米国株式マーケット・
ニュートラル・ファンド
（愛称：ＧＳＵＳ
ニュートラル）

ゴールドマン・
サックス・
アセット・
マネジメント

自動
けいぞく
投資専用

5,000万円未満 2.1%（税抜 2.0%）

5,000万円以上
1.575%（税抜 1.5%）1億円未満

1億円以上 1.05%（税抜 1.0%）

１万円以上
１円単位

MHAM物価
連動国債ファンド
（愛称：未来予想）

みずほ
投信投資
顧問

分配金
再投資
コース

一律 1.05%（税抜 1.0%）１万円以上１円単位

ファンド名 運用会社 取扱
コース

約定金額（※）に対するお申込手数料率 お申込
単位

取扱
窓口
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＜償還乗換優遇制度について＞

償還乗換優遇制度とは、投資信託の償還金をもって、その支払を受けた販売会社で一定期間内

に新たに別の投資信託をご購入いただく場合に、お申込手数料が無料となるなどの優遇制度で

す。当行では、お客さまが、下記の優遇対象となる償還（予定）ファンドの償還金をもって、本お申込

手数料一覧記載のいずれかの投資信託（「大同のＭＭＦ」は除く。）をお申し込みされる場合に、

手数料を無料とさせていただきます。※なお、償還乗換の際に償還金の支払を受けたことを証す

る書類を呈示していただくことがあります。

※以下の場合は優遇制度の対象外となります。

・「償還するファンド」「償還金をもってお申し込みされるファンド」のいずれかまたは両方が、外国

籍投資信託である場合

・インターネット〈新生パワーダイレクト〉でお申し込みされる場合

優遇対象となる償還（予定）ファンド 償還（予定）日 優遇期限

― ― ―

優遇対象とならない償還（予定）ファンド 償還（予定）日

― ―
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投資信託説明書（交付目論見書） 
2 0 0 7 . 1 1

本書は金融商品取引法（昭和23年法第25号）第13条の規定に基づく目論見書です。 



1. 本書により行う「ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン」（以下「ファンド」

といいます。）の受益権の募集については、委託会社は、金融商品取引法（昭和

23年法第25号）第5条の規定により有価証券届出書を平成19年11月14日に

関東財務局長に提出しており、平成19年11月15日にその効力が発生してお

ります。

2. 当該有価証券届出書「第三部 ファンドの詳細情報」の内容を記載した投資信託

説明書（請求目論見書）は、投資家から販売会社にご請求いただければ当該販売

会社を通じて交付いたします。なお、請求を行った場合には、その旨をご自身

で記録しておくようにして下さい。

3. 当ファンドの受益権の価額は、同ファンドに組入れられる有価証券の値動きの

ほか為替変動による影響を受けますが、これらの運用による損益はすべて投資

家の皆様に帰属いたします。したがって、当ファンドは元金が保証されている

ものではありません。

【金融商品の販売等に関する法律に係る重要事項】

当ファンドは、主に外貨建債券を投資対象としていますので、金利変動等による

組入債券の価格下落や、組入債券の発行体の倒産や財務状況の変化及びそれらに

関する外部評価の変化等の影響により、基準価額が下落し、損失を被ることがあ

ります。また、為替の変動により損失を被ることがあります。

発　行　者　名：ドイチェ・アセット・マネジメント株式会社

代表者の役職氏名：代表取締役社長　関崎　司

本店の所在の場所：東京都千代田区永田町二丁目11番1号　山王パークタワー

有価証券届出書の写しを縦覧に供する場所：該当事項はありません。



下記の事項は、当ファンドをお申込みされるご投資家の皆様にあらかじめ、ご確認い
ただきたい重要な事項としてお知らせするものです。
お申込みの際には、下記の事項及び投資信託説明書（交付目論見書）の内容をよくお読
みください。

記

■当ファンドに係るリスクについて

■当ファンドに係る手数料等について

当ファンドは、主に債券を実質的な投資対象としますので、組入債券の価格の下落
や、組入債券の発行会社の倒産や財務状況の悪化等の影響により、基準価額が下落
し、損失を被ることがあります。また、当ファンドは主に外国の債券を実質的な投資
対象としますので、為替の変動により損失を被ることがあります。
したがって、ご投資家の皆様の投資元金は保証されているものではなく、基準価額の
下落により、損失を被り、投資元金を割り込むことがあります。
当ファンドの基準価額の変動要因としては、主に「金利変動リスク」、「信用リスク」、
「為替変動リスク」などがあります。
※詳しくは投資信託説明書（交付目論見書）の「リスクと留意点」をご覧ください。

◆申込手数料
取得申込受付日の翌営業日の基準価額に2.625%（税抜2.5%）以内で販売会社が
定める率を乗じて得た額とします。
※詳しくは販売会社もしくは申込手数料を記載した書面にてご確認ください。
◆換金（解約）手数料
当ファンドには、換金（解約）手数料はありません。
◆信託財産留保額
換金請求受付日の翌営業日の基準価額に0.15%を乗じて得た額とします。
◆信託報酬
ファンドの純資産総額に年率1.155%（税抜1.10%）を乗じて得た額とします。
◆その他の費用
・信託事務の処理に要する諸費用（監査費用、法律顧問・税務顧問への報酬、印刷費
用等を含みます。）
・有価証券売買時の売買委託手数料
・資産を外国で保管する場合の費用 等
上記その他の費用は、ファンドより実費として間接的にご負担いただきます。
なお、当該費用については、運用状況等により変動するものであり、事前に料率、上
限額等を示すことができません。また、当該手数料等の合計額については、ご投資
家の皆様がファンドを保有される期間等に応じて異なりますので、表示することがで
きません。
※詳しくは投資信託説明書（交付目論見書）の「ファンドの取得・保有・換金に係る費
用や税金等」をご覧ください。

以上
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換
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支
払
日�

��

信

託

報

酬

�

ド
イ
チ
ェ･

ヨ
ー
ロ
ッ
パ 

イ
ン
カ
ム 

オ
ー
プ
ン
（
以
下
「
フ
ァ

ン
ド
」
と
い
う
場
合
が
あ
り
ま
す
。
）�

�

追
加
型
株
式
投
資
信
託
／
バ
ラ
ン
ス
型
／
自
動
け
い
ぞ
く
投
資
可
能�

�

ド
イ
チ
ェ
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
　

イ
ン
カ
ム
　

オ
ー
プ
ン
　

マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド

へ
の
投
資
を
通
じ
て
、
欧
州
諸
国
の
現
地
通
貨
建
公
社
債
に
分

散
投
資
し
、
信
託
財
産
の
着
実
な
成
長
を
図
る
こ
と
を
目
的
と

し
て
、
安
定
し
た
収
益
の
確
保
を
目
指
し
て
運
用
を
行
い
ま
す
。�

�

実
質
的
に
欧
州
通
貨
建
で
発
行
さ
れ
る
国
債
、
政
府
機
関
債
、

事
業
債
等
へ
投
資
し
ま
す
。�

�
株
式
へ
の
実
質
投
資
割
合
は
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
の
10
%

以
内
と
し
ま
す
。�

外
貨
建
資
産
の
実
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資
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合
に
は
制
限
を
設
け
ま
せ
ん
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変
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信
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約
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結
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平
成
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日
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無
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し
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す
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年
４
回
、
原
則
と
し
て
２
月
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５
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８
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、
11
月
の
各
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日
。

た
だ
し
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当
該
日
が
休
業
日
の
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合
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営
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し
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に
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定
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分
配
対
象
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が
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額
の
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合
に
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分
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行
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も
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定
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を
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問
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定
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し
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問
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付
日
の
翌
営
業
日
の
基
準
価
額
か
ら
信
託
財
産
留

保
額（
当
該
基
準
価
額
に
０
・
１
５
%
を
乗
じ
て
得
た
額
）を
差
引

い
た
額
と
し
ま
す
。�

�

換
金
請
求
受
付
日
の
翌
営
業
日
の
基
準
価
額
に
０
・
１
５
%
を

乗
じ
て
得
た
額
と
し
ま
す
。�

�

原
則
と
し
て
換
金
請
求
受
付
日
か
ら
起
算
し
て
５
営
業
日
目
か

ら
販
売
会
社
に
お
い
て
お
支
払
い
い
た
し
ま
す
。�

�

純
資
産
総
額
に
対
し
て
、
年
率
１
・
１
５
５
%（
税
抜
１
・
１
０
%
）�

1 

フ
ァ
ン
ド
の
概
要�

1 

フ
ァ
ン
ド
の
概
要�

2 ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）



3

マザーファンド
投資家が取得するファンドを「ベビーファンド」
といい、ベビーファンドの資金をまとめて運用
するためのファンドを「マザーファンド」といい
ます。

インカムゲイン
株式投資の場合の現金配当、債券投資や預金な
どからの受取利子・利息、投資信託の収益分配
金などのことをいいます。

ベンチマーク
投資信託等の運用成果を見る際に比較の基準
とするもので、投資する資産の一部または全部
の銘柄の値動きを指数化した指標（インデック
ス）が使用されます。

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

●
ド
イ
チ
ェ
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
イ
ン
カ
ム
オ
ー
プ
ン
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン

ド
へ
の
投
資
を
通
じ
て
、
実
質
的
に
欧
州
通
貨
建
で
発
行
さ
れ
る

国
債
、
政
府
機
関
債
、
事
業
債
等
へ
投
資
し
ま
す
。

●
主
要
投
資
対
象
国
は
、
ユ
ー
ロ
圏
、
非
ユ
ー
ロ
圏
を
合
わ
せ
た
欧

州
諸
国
と
し
ま
す
。

●
イ
ン
カ
ム
ゲ
イ
ン
の
確
保
と
中
長
期
的
な
収
益
の
獲
得
を
目
指
し

ま
す
。

●
リ
ー
マ
ン
・
ブ
ラ
ザ
ー
ズ
汎
欧
州
総
合
イ
ン
デ
ッ
ク
ス（L

e
h
m
a
n

B
ro
th
e
rs
P
a
n
-E
u
ro
p
e
a
n
A
g
g
re
g
a
te
In
d
e
x

）※
１
（
円
ベ

ー
ス
ヘ
ッ
ジ
な
し
）を
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
※
２

と
し
ま
す
。

※
１
リ
ー
マ
ン
・
ブ
ラ
ザ
ー
ズ
汎
欧
州
総
合
イ
ン
デ
ッ
ク
ス（L

e
h
m
a
n
B
ro
th
e
rs

P
a
n
-E
u
ro
p
e
a
n
A
g
g
re
g
a
te
In
d
e
x

）と
は
、
リ
ー
マ
ン
・
ブ
ラ
ザ
ー
ズ
証

券
が
算
出
す
る
債
券
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
で
、
欧
州
市
場
で
発
行
さ
れ
た
ユ
ー
ロ
、
イ

ギ
リ
ス
ポ
ン
ド
、
ス
ウ
ェ
ー
デ
ン
ク
ロ
ー
ネ
、
デ
ン
マ
ー
ク
ク
ロ
ー
ネ
、
ノ
ル
ウ

ェ
ー
ク
ロ
ー
ネ
、
チ
ェ
コ
コ
ル
ナ
、
ハ
ン
ガ
リ
ー
フ
ォ
リ
ン
ト
、
ポ
ー
ラ
ン
ド
ズ

ロ
チ
、
ス
ロ
バ
キ
ア
コ
ル
ナ
の
各
通
貨
建
債
券
の
う
ち
、
一
定
の
流
動
性
及
び
格

付
け
を
持
つ
国
債
、
政
府
機
関
債
、
事
業
債（
資
産
担
保
債
を
含
む
）等
を
対
象
と

し
た
指
数
で
す
。

な
お
、（
円
ベ
ー
ス
ヘ
ッ
ジ
な
し
）と
は
、
現
地
通
貨
ベ
ー
ス
の
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
を

円
換
算
し
た
も
の
で
す
。

※
２
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
と
は
、
フ
ァ
ン
ド
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
評
価
や
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ

の
リ
ス
ク
管
理
を
行
う
際
の
基
準
と
な
る
指
標
の
こ
と
で
す
。
フ
ァ
ン
ド
の
パ
フ

ォ
ー
マ
ン
ス
は
、
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
を
上
回
る
場
合
も
あ
れ
ば
下
回
る
場
合
も
あ
り

ま
す
。
フ
ァ
ン
ド
は
、
中
長
期
的
に
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
を
上
回
る
投
資
成
果
の
実
現

を
目
指
し
ま
す
が
、
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
を
上
回
る
こ
と
を
保
証
す
る
も
の
で
は
あ
り

ま
せ
ん
。
ま
た
、
欧
州
の
債
券
市
場
の
構
造
変
化
等
に
よ
っ
て
は
、
フ
ァ
ン
ド
の

ベ
ン
チ
マ
ー
ク
を
見
直
す
場
合
が
あ
り
ま
す
。

1
欧
州
諸
国
の
現
地
通
貨
建
公
社
債
を
主
要
投
資

対
象
と
し
ま
す
。

※
右
記
主
要
投
資
対
象
国
は
、
平
成
19
年
９
月
末
日
現
在
の
も
の
で
あ
り
、
今
後

委
託
会
社
の
判
断
に
よ
り
変
更
さ
れ
る
場
合
が
あ
り
ま
す
。

デンマーク�

ノルウェー�ノルウェー�

イギリス�イギリス�

アイルランド�

オランダ�

ベルギー�

ルクセンブルグ�

イタリア�

オーストリア�

ギリシャ�

フランス�

ドイツ�

スペイン�ポルトガル�ポルトガル�

フィンランド�
ス
ウ
ェ
ー
デ
ン�

※上記主要投資対象国以外の公社債にも、委
託会社が別途定める割合の範囲内で投資
することがあります。この割合は投資環境
などに応じて適宜変更されることがあります。�

ユーロ導入国（13ヵ国）�

その他の投資対象国（4ヵ国）�
（2007年9月末現在）�

スロヴェニア�

主な投資対象国

2
フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

フ
ァ
ン
ド
の
特
色

フ
ァ
ン
ド
の
特
色
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用語解説�

4 ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン

格付け
債券などの元本、利子の支払いの安全度合いを
簡単な記号で表したもの。債券投資を行う投
資家の投資判断に寄与することを目的として
います。

ポートフォリオ
ファンド等の運用資産全体や、株・債券等の有
価証券の銘柄群などを指します。

●
Ｂ
Ｂ
格
相
当
以
下
の
実
質
投
資
割
合
は
、
原
則
と
し
て
信
託
財
産
の
純

資
産
総
額
の
10
%
以
下
に
留
め
ま
す
。

●
公
社
債
へ
の
投
資
に
当
た
っ
て
は
、
原
則
と
し
て
Ｂ
格
相
当
以
上
の
債

券
と
し
ま
す
。

※
格
付
け
が
公
表
さ
れ
て
い
な
い
債
券
の
場
合
は
、
委
託
会
社
が
発
行
体
の
財
務
内
容

等
を
分
析
し
て
適
切
と
判
断
し
た
格
付
け
を
用
い
ま
す
。

※
複
数
の
格
付
け
機
関
に
よ
り
異
な
る
格
付
け
が
付
与
さ
れ
て
い
る
場
合
は
、
原
則
と

し
て
上
位
の
格
付
け
を
採
用
し
ま
す
。

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

2
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
平
均
格
付
け
は
、
原
則
と

し
て
Ａ
格
相
当
以
上
に
維
持
す
る
こ
と
を
目
指

し
ま
す
。

※
債
券
の
格
付
け
と
は
、
債
券
の
元
本
、
利
息
の
支
払
い
の
確
実
性
の
度
合
い
を
示
す

も
の
で
あ
り
、
ス
タ
ン
ダ
ー
ド
・
ア
ン
ド
・
プ
ア
ー
ズ
社（
Ｓ
＆
Ｐ
）や
ム
ー
デ
ィ
ー

ズ
社（M

o
o
d
y ,s

）と
い
っ
た
格
付
機
関
が
各
債
券
の
格
付
け
を
行
っ
て
い
ま
す
。
し

か
し
な
が
ら
、
あ
ら
ゆ
る
債
券
に
格
付
け
が
付
与
さ
れ
る
わ
け
で
な
く
、
通
常
は
発

行
体
が
格
付
機
関
に
依
頼
し
て
、
格
付
機
関
に
よ
る
調
査
・
審
査
を
経
て
格
付
け
が

付
与
さ
れ
る
こ
と
に
な
っ
て
い
ま
す
。

ま
た
、
１
つ
の
格
付
け
内
に
平
均
以
上
あ
る
い
は
平
均
以
下
の
銘
柄
を
表
わ
す
た
め

に
、
＋
、
－
と
い
っ
た
付
加
的
な
記
号
が
付
与
さ
れ
て
い
る
場
合
が
あ
り
ま
す
。「
〜

格
相
当
」
と
い
う
場
合
は
、
そ
の
す
べ
て
を
含
む
も
の
と
し
ま
す
。

※上記格付けは、いずれも自国通貨建のものを表記しています。

組入れる債券の�
平均格付けは�
この範囲を維持�

10%以下�
に制限�

Aaa�
Aa�
A�
Baa

AAA�
AA�
A�
BBB

BB�
B�
CCC�
CC�
C�
D

AAA�
AA�
A�
BBB

BB�
B

Ba�
B�
Caa�
Ca�
C�
－�

信
頼
度（
格
付
け
）�

高�

低�

投資適格格付�
（Investment�
grade）�

投機的格付�
（Speculative�
grade）�

Moody’s S&P 格付け別組入れイメージ図�格
付�

格付けの概念及び格付け別組入れイメージ図

主要投資対象国の格付け

ユーロ導入国（13カ国）�

その他の国（4カ国）�

S&PMoody’s国名�

AAA�

AA+�

AAA�

AAA�

AAA�

A�

AA

Aaa�

Aa1�

Aaa�

Aaa�

Aaa�

A1�

Aa2

オーストリア�

ベルギー�

フィンランド�

フランス�

ドイツ�

ギリシャ�

スロヴェニア�

S&P

（平成19年9月末日現在）�

Moody’s国名�

AAA�

A＋�

AAA�

AAA�

AA－�

AAA

Aaa�

Aa2�

Aaa�

Aaa�

Aa2�

Aaa

アイルランド�

イタリア�

ルクセンブルグ�

オランダ�

ポルトガル�

スペイン�

S&PMoody’s国名�

AAA�

AAA

Aaa�

Aaa

デンマーク�

スウェーデン�

S&P

（平成19年9月末日現在）�

Moody’s国名�

AAA�

AAA

Aaa�

Aaa

イギリス�

ノルウェー�



5

自動けいぞく投資
収益分配時に、分配金から税金を差し引いた金
額を無手数料で同一ファンドに自動的に再投資
することをいいます。

為替ヘッジ
為替変動に係るリスクを回避するために、通貨
の先物取引やオプション取引を利用して、将来の
ある時点に事前に決められた一定の交換レート
で外貨を売り、円を買う取引を行うことなどをい
います。

外貨建資産
ファンドに組み入れている海外の企業が発行す
る株式や債券などを合計した資産を外貨建資産
といいます。

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

●
実
質
外
貨
建
資
産
に
つ
い
て
は
、
原
則
と
し
て
対
円
で
の
為
替
ヘ
ッ
ジ

を
行
い
ま
せ
ん
。

5
為
替
ヘ
ッ
ジ
は
行
い
ま
せ
ん
。

●
原
則
と
し
て
利
子
・
配
当
収
入
を
中
心
に
、
安
定
的
に
分
配
を
行
う
こ

と
を
目
指
し
ま
す
。

※
た
だ
し
、
分
配
対
象
額
が
少
額
の
場
合
は
分
配
を
行
わ
な
い
場
合
が
あ
り
ま
す
。

※
自
動
け
い
ぞ
く
投
資
コ
ー
ス
を
お
申
込
み
の
場
合
は
、
分
配
金
は
税
引
き
後
無
手
数

料
で
再
投
資
さ
れ
ま
す
。

3
３
ヵ
月
ご
と（
原
則
と
し
て
２
月
、
５
月
、
８
月
、

11
月
の
各
15
日
）に
、
安
定
し
た
分
配
を
目
指
し

ま
す
。

●
委
託
会
社
は
、
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
運
用
の
指
図
に
関
す
る
権
限
を
、

ド
イ
チ
ェ
・
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
・
イ
ン
タ
ー
ナ
シ
ョ
ナ
ルG

m
b
H

に
委
託
し
ま
す
。

4
ド
イ
チ
ェ
・
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
・
グ

ル
ー
プ
の
リ
ソ
ー
ス
を
結
集
し
た
運
用
を
行
い

ま
す
。

決算日（イメージ図）

決算日�

決算日�

決算日�

収益分配金支払開始日�

収益分配金支払開始日�

収益分配金支払開始日�

●決算日が営業日の場合�

★たとえば収益分配金を受取る方は…�

●決算日が営業日で休業日をはさむ場合�

●決算日が休業日の場合�

※決算日が休業日のときは、翌営業日に決算を行います。�
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用語解説�

6 ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン

トップ・ダウン・アプローチ
経済情勢や産業動向などマクロ的な投資環境の
予測・分析などにより、投資の資産配分や業種別
配分を決定する運用手法です。

ボトム・アップ・アプローチ
個別銘柄に対する調査・分析に基づいて投資銘
柄を選別する運用手法を言います。

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

●
ト
ッ
プ
・
ダ
ウ
ン
・
ア
プ
ロ
ー
チ
に
よ
る
資
産
配
分
の
決
定
及
び
ボ

ト
ム
・
ア
ッ
プ
・
ア
プ
ロ
ー
チ
に
よ
る
個
別
銘
柄
の
ク
レ
ジ
ッ
ト
分

析
に
よ
り
銘
柄
の
選
択
を
行
い
、
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
構
築
し
ま

す
。

ト
ッ
プ
・
ダ
ウ
ン
・�

ア
プ
ロ
ー
チ�

ボ
ト
ム
・
ア
ッ
プ
・�

ア
プ
ロ
ー
チ�

経
済
分
析
・
定
量
分
析�

資
産
配
分
の
決
定�

欧
州
債
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
構
築�

ク
レ
ジ
ッ
ト
分
析
に
よ
る
銘
柄
の
選
別�

企
業
訪
問
に
よ
る
調
査
・
分
析�

具
体
的
な
運
用
プ
ロ
セ
ス

具
体
的
な
運
用
プ
ロ
セ
ス

●
フ
ァ
ン
ド
の
名
称

ド
イ
チ
ェ
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
イ
ン
カ
ム
オ
ー
プ
ン

●
フ
ァ
ン
ド
の
目
的

当
フ
ァ
ン
ド
は
、
ド
イ
チ
ェ
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ

イ
ン
カ
ム

オ
ー
プ

ン
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド（
以
下
「
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
」と
い
う
場
合
が
あ

り
ま
す
。）へ
の
投
資
を
通
じ
て
、
主
に
ユ
ー
ロ
圏
、
非
ユ
ー
ロ
圏
を

合
わ
せ
た
欧
州
諸
国
の
公
社
債
に
投
資
し
、
信
託
財
産
の
着
実
な
成

長
と
安
定
し
た
収
益
の
確
保
を
め
ざ
し
て
運
用
を
行
う
こ
と
を
基
本

と
し
ま
す
。

な
お
、
イ
ン
カ
ム
ゲ
イ
ン
の
確
保
と
中
長
期
的
な
収
益
の
獲
得
を

目
指
し
ま
す
。

●
信
託
金
の
限
度
額

１，
０
０
０
億
円
を
限
度
と
し
ま
す
。

た
だ
し
、
委
託
会
社
は
、
受
託
会
社
と
合
意
の
う
え
、
当
該
限
度

額
を
変
更
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

●
基
本
的
性
格

当
フ
ァ
ン
ド
は
、
追
加
型
株
式
投
資
信
託
で
、「
バ
ラ
ン
ス
型
」※
に

属
し
ま
す
。

※
バ
ラ
ン
ス
型
と
は
、
社
団
法
人
投
資
信
託
協
会
が
定
め
る
商
品
の
分
類
方
法
に
お

い
て
「
約
款
上
の
株
式
組
入
限
度
70
%
未
満
の
フ
ァ
ン
ド
で
、
株
式
・
公
社
債
等

の
バ
ラ
ン
ス
運
用
、
あ
る
い
は
公
社
債
中
心
の
運
用
を
行
う
も
の
」
と
し
て
分
類

さ
れ
る
フ
ァ
ン
ド
で
す
。

フ
ァ
ン
ド
の
名
称
・
目
的
・
基
本
的
性
格

フ
ァ
ン
ド
の
名
称
・
目
的
・
基
本
的
性
格
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●
企
業
訪
問
等
を
も
と
に
し
た
ボ
ト
ム
・
ア
ッ
プ
に
よ
る
銘
柄
分
析

で
割
安
銘
柄
を
適
確
に
判
断
し
ま
す
。

ク
レ
ジ
ッ
ト
分
析
の
他
、
流
動
性
・
債
券
の
ス
ト
ラ
ク
チ
ャ
ー
を

勘
案
し
債
券
の
本
質
的
価
値
を
算
出
し
、
市
場
価
値
と
比
較
す
る

こ
と
に
よ
り
、
割
安
銘
柄
を
発
掘
し
ま
す
。

※
資
金
動
向
や
市
況
動
向
に
よ
っ
て
は
、
前
記
の
よ
う
な
運
用
が
で
き
な
い
場
合
が
あ

り
ま
す
。

ターゲットイールドスプレッド※�

クレジット相当分�

※委託会社が、個別銘柄を売買する際の基準とする対国債比利回り格差�

発行額や投資家の
保有状況などの、市
場での流動性を加
味して決定します。�

繰上げ償還条件や
担保条件などの、そ
の債券固有の各種
条件や証券構造を
加味して決定します。�

財務内容や債務返
済能力などの、発行
体の信用力を加味
して決定します。�

発行体の属する業
種の動向等を加味
して決定します。�

民間企業の一般的
な信用リスクを示し
ており、国債からの
上乗せ金利水準の
目安となります。�

流動性プレミアム�
債券ストラクチャー・
プレミアム� 発行体リスク� 種別リスク� スワップ・スプレッド�

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

定量分析
企業を評価する際に、財務内容や現在の株価な
どの数値で計測できるものを対象に行う分析の
ことをいいます。

クレジット分析
社債等、一般債券の発行体の財務内容・債務返
済能力など、その信用力等を調査・分析するこ
とで、当該債券の元利金の支払いの確実性を分
析することをいいます。

デュレーション
債券を保有することによって得る利子及び元本を
受け取るまでの期間を加重平均したものです。同
時に金利の一定の変化に対する債券価格の変動の
割合を表しています。一般的に満期までの期間が
長いほどデュレーションが大きくなり、金利の変化
に対する債券価格の変動の割合が大きくなります。

●
ト
ッ
プ
・
ダ
ウ
ン
・
ア
プ
ロ
ー
チ
は
左
記
の
手
順
で
行
い
、
リ
ス

ク
と
リ
タ
ー
ン
の
バ
ラ
ン
ス
が
取
れ
た
資
産
配
分
を
決
定
し
ま
す
。

シナリオの設定�

◆メインシナリオ�
◆強気シナリオ�
◆弱気シナリオ�

2.各資産のスペシャリストが
3通りのシナリオで市場予測
を実施�

メインシナリオ�
確率60%

強気シナリオ�
確率20%

弱気シナリオ�
確率20%

※ただし、各シナリオの確率付与は
状況によって変化する�

資産配分決定�

◆債券市場配分�
◆通貨市場配分�
◆デュレーション及び�
　イールドカーブ�
◆種別配分�

3.シナリオ分析の結果に基づき
個々の資産レベルでリスク・
リターンチャートを作成�
�
期待収益率が高い資産を選好
するばかりではなく、弱気シナ
リオの下でのダウンサイドを
も考慮�
�
将来のリスクを見通した上で
リスクとリターンのバランスが
取れた資産配分戦略を決定�

投資環境調査�

◆マクロ経済�
◆資金フロー�
◆信用リスク動向�

GDP予測�
財政収支�
金融/財政政策�
商品市況�

物価上昇率�
経常収支�
政治要因�
通貨供給量�

マクロ経済要因�

債券需給動向�
テクニカル分析�

ポジションの偏り�
投資家動向�

資金フロー�

スワップスプレッド動向　�
外部環境�
企業収益・キャッシュフロー環境�

信用リスク動向�

1.グローバルに展開する委託
会社のネットワークを活かし、
各資産のスペシャリストが
リサーチを担当�

モデルポート�
フォリオ作成�
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用語解説�

8 ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン

信託約款
信託約款において、ファンド毎の運営・管理上の基本とな
る運用方針や仕組みなどが定められています。信託約款は、
「投資信託及び投資法人に関する法律」に基づいて作成さ
れ、その内容については、あらかじめ監督官庁に届出が行
われます。委託会社と受託会社は、この信託約款に基づい
て信託契約を締結し、ファンドの運営・管理を行います。

イールドカーブ
満期が異なる債券の利回りがどのような関係に
なっているか（金利の期間構造）を表わす曲線
のことです。横軸に債券の残存年数、縦軸に利
回りをとり、各債券の利回りを結んだ曲線で表
わされます。

ド
イ
チ
ェ
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
イ
ン
カ
ム
オ
ー
プ
ン
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド

受
益
証
券
を
主
要
投
資
対
象
と
し
ま
す
。

な
お
、
直
接
債
券
に
投
資
す
る
場
合
が
あ
り
ま
す
。

※
詳
し
く
は
、「
信
託
約
款
」を
ご
参
照
く
だ
さ
い
。

〈
信
託
約
款
で
定
め
る
主
な
投
資
制
限
〉

①
株
式
へ
の
実
質
投
資
割
合
※

は
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
の
10
%
以

内
と
し
ま
す
。

※
実
質
投
資
割
合
と
は
、
フ
ァ
ン
ド
に
属
す
る
当
該
資
産
と
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
に
属
す

る
当
該
資
産
の
う
ち
フ
ァ
ン
ド
に
属
す
る
と
み
な
し
た
額（
フ
ァ
ン
ド
に
属
す
る
マ

ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
時
価
総
額
に
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
に
占

め
る
当
該
資
産
の
時
価
総
額
の
割
合
を
乗
じ
て
得
た
額
を
い
い
ま
す
。）と
の
合
計
額

の
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
に
占
め
る
割
合
を
い
い
ま
す
。

②
外
貨
建
資
産
へ
の
実
質
投
資
割
合
に
つ
い
て
は
制
限
を
設
け
ま
せ

ん
。

③
新
株
引
受
権
証
券
及
び
新
株
予
約
権
証
券
へ
の
投
資
制
限

新
株
引
受
権
証
券
及
び
新
株
予
約
権
証
券
へ
の
実
質
投
資
割
合
は
、

取
得
時
に
お
い
て
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
の
５
%
以
内
と
し
ま

す
。

④
投
資
信
託
証
券
へ
の
投
資
制
限

投
資
信
託
証
券（
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
受
益
証
券
は
除
き
ま
す
。）へ
の

実
質
投
資
割
合
は
、
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
の
５
％
以
内
と
し

ま
す
。

⑤
同
一
銘
柄
の
株
式
へ
の
投
資
制
限

同
一
銘
柄
の
株
式
へ
の
実
質
投
資
割
合
は
、
取
得
時
に
お
い
て
信

託
財
産
の
純
資
産
総
額
の
５
%
以
内
と
し
ま
す
。

⑥
同
一
銘
柄
の
新
株
引
受
権
証
券
及
び
新
株
予
約
権
証
券
へ
の
投
資

制
限

同
一
銘
柄
の
新
株
引
受
権
証
券
及
び
新
株
予
約
権
証
券
へ
の
実
質
投

資
割
合
は
、
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
の
５
%
以
内
と
し
ま
す
。

⑦
同
一
銘
柄
の
転
換
社
債
等
へ
の
投
資
制
限

同
一
銘
柄
の
転
換
社
債
及
び
新
株
予
約
権
付
社
債
の
う
ち
会
社
法
第

２
３
６
条
第
１
項
第
３
号
の
財
産
が
当
該
新
株
予
約
権
付
社
債
に
つ

い
て
の
社
債
で
あ
っ
て
当
該
社
債
と
当
該
新
株
予
約
権
が
そ
れ
ぞ
れ

単
独
で
存
在
し
得
な
い
こ
と
を
あ
ら
か
じ
め
明
確
に
し
て
い
る
も
の

（
以
下
会
社
法
施
行
前
の
旧
商
法
第
３
４
１
条
ノ
３
第
１
項
第
７
号

及
び
第
８
号
の
定
め
が
あ
る
新
株
予
約
権
付
社
債
を
含
め「
転
換
社

債
型
新
株
予
約
権
付
社
債
」と
い
い
ま
す
。）へ
の
実
質
投
資
割
合
は
、

信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
の
５
%
以
内
と
し
ま
す
。

（
注
）
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の「
投
資
制
限
」に
つ
い
て
は
、
当
フ
ァ
ン
ド
と
実
質
的
に
同
一

で
す
。

※
詳
し
く
は「
信
託
約
款
」を
ご
参
照
く
だ
さ
い
。

〈
法
令
で
定
め
る
投
資
制
限
〉

①
同
一
法
人
の
発
行
す
る
株
式
へ
の
投
資
制
限（
投
資
信
託
及
び
投
資

法
人
に
関
す
る
法
律
第
９
条
）

委
託
会
社
は
、
同
一
の
法
人
の
発
行
す
る
株
式
に
つ
い
て
、
次
の

ａ．

の
数
が
ｂ．

の
数
を
超
え
る
こ
と
と
な
る
場
合
に
は
、
当
該
株

式
を
信
託
財
産
で
取
得
す
る
こ
と
を
受
託
会
社
に
指
図
し
な
い
も
の

と
し
ま
す
。

ａ．

委
託
会
社
が
運
用
の
指
図
を
行
う
す
べ
て
の
フ
ァ
ン
ド
で
保
有
す

る
当
該
株
式
に
係
る
議
決
権
の
総
数

ｂ．

当
該
株
式
に
係
る
議
決
権
の
総
数
に
１
０
０
分
の
50
の
率
を
乗
じ

て
得
た
数

②
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
係
る
投
資
制
限（
金
融
商
品
取
引
業
等
に
関

す
る
内
閣
府
令
第
１
３
０
条
第
１
項
第
８
号
）

委
託
会
社
は
、
信
託
財
産
に
関
し
、
金
利
、
通
貨
の
価
格
、
金
融
商

品
市
場
に
お
け
る
相
場
そ
の
他
の
指
標
に
係
る
変
動
そ
の
他
の
理
由

に
よ
り
発
生
し
得
る
危
険
に
対
応
す
る
額
と
し
て
あ
ら
か
じ
め
委
託

会
社
が
定
め
た
合
理
的
な
方
法
に
よ
り
算
出
し
た
額
が
当
該
信
託
財

産
の
純
資
産
総
額
を
超
え
る
こ
と
と
な
る
場
合
に
お
い
て
、
デ
リ
バ

テ
ィ
ブ
取
引（
新
株
予
約
権
証
券
ま
た
は
オ
プ
シ
ョ
ン
を
表
示
す
る

証
券
も
し
く
は
証
書
に
係
る
取
引
及
び
選
択
権
付
債
券
売
買
を
含
み

ま
す
。）を
行
い
、
ま
た
は
継
続
す
る
こ
と
を
受
託
会
社
に
指
図
し
な

い
も
の
と
し
ま
す
。

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

主
な
投
資
対
象

主
な
投
資
対
象

主
な
投
資
制
限

主
な
投
資
制
限



基準価額
純資産総額をその日の受益権の口数で割ったも
のです。ただし、便宜上１万口当たりに換算し
た価額で表示することがあります。

受益者
ファンドを取得した投資者のことです。受益者
は保有口数に応じて収益分配金や償還金に対す
る請求権、換金請求権などの権利を有していま
す。

リスク
投資の世界では、予想されるリターン（収益）のブレ（変動）の大
きさのことをいいます。「リスクが高い」ということは、当初に期
待した通りのリターン（収益）にならない可能性が高いというこ
とです。期待に反して大きな損失を被る可能性もあります。リ
スクとリターンは一般的に比例の関係にあり、高いリターン（収
益）が期待できる商品はリスク（変動性）も高くなります。
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フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

4
リ
ス
ク
と
留
意
点

当
フ
ァ
ン
ド
は
、
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
へ
の
投
資
を
通
じ
て
、
公
社
債

な
ど
の
値
動
き
の
あ
る
証
券（
外
貨
建
資
産
に
は
、
こ
の
他
に
為
替
変

動
リ
ス
ク
も
あ
り
ま
す
。）に
投
資
し
ま
す
の
で
、
基
準
価
額
は
変
動

し
ま
す
。
し
た
が
っ
て
、
元
金
が
保
証
さ
れ
て
い
る
も
の
で
は
あ
り

ま
せ
ん
。
当
フ
ァ
ン
ド
に
生
じ
た
利
益
及
び
損
失
は
、
す
べ
て
受
益

者
に
帰
属
す
る
こ
と
と
な
り
ま
す
。

当
フ
ァ
ン
ド
の
基
準
価
額
は
、
主
に
以
下
の
リ
ス
ク
に
よ
り
変
動
し
、

損
失
を
生
じ
る
お
そ
れ
が
あ
り
ま
す
。

■
金
利
変
動
リ
ス
ク

債
券
の
価
格
は
、
通
常
、
金
利
が
上
昇
し
た
場
合
に
は
下
落
傾
向
と

な
り
、
金
利
が
低
下
し
た
場
合
に
は
上
昇
傾
向
と
な
り
ま
す
。
し
た

が
っ
て
、
金
利
が
上
昇
し
た
場
合
に
は
、
当
フ
ァ
ン
ド
が
保
有
し
て

い
る
債
券
の
価
格
は
下
落
し
、
フ
ァ
ン
ド
の
基
準
価
額
が
影
響
を
受

け
損
失
を
被
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

■
信
用
リ
ス
ク

公
社
債
及
び
コ
マ
ー
シ
ャ
ル
・
ペ
ー
パ
ー
等
短
期
金
融
商
品
の
価
格

分
配
方
針

分
配
方
針

年
４
回
の
毎
決
算
日（
原
則
と
し
て
毎
年
２
月
、
５
月
、
８
月
、
11
月

の
各
15
日
。
た
だ
し
、
当
該
日
が
休
業
日
の
場
合
は
翌
営
業
日
。）に
、

原
則
と
し
て
以
下
の
方
針
に
基
づ
き
収
益
分
配
を
行
い
ま
す
。

ａ
分
配
対
象
額
の
範
囲
は
、
繰
越
分
を
含
め
た
経
費
控
除
後
の
利

子
・
配
当
収
入
と
売
買
益（
評
価
益
を
含
み
ま
す
。）等
の
全
額
と

し
ま
す
。

ｂ
収
益
分
配
額
は
、
委
託
会
社
が
基
準
価
額
水
準
等
を
勘
案
し
て
決

定
致
し
ま
す
。
た
だ
し
、
分
配
対
象
額
が
少
額
の
場
合
は
分
配
を

行
わ
な
い
場
合
が
あ
り
ま
す
。

ｃ
留
保
益
の
運
用
に
付
い
て
は
特
に
制
限
を
設
け
ず
、
委
託
会
社
の

判
断
に
基
づ
き
元
本
部
分
と
同
一
の
運
用
を
行
い
ま
す
。

※

原
則
と
し
て
、
利
子
・
配
当
収
入
を
中
心
に
、
毎
決
算
時
に
安
定
的
に
分
配
を
行
う

こ
と
を
目
指
し
ま
す
。

3
フ
ァ
ン
ド
情
報

①
基
準
価
額
及
び
解
約
価
額

原
則
と
し
て
委
託
会
社
の
営
業
日
に
お
い
て
日
々
算
出
さ
れ
ま
す
。

ａ
委
託
会
社

・
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
ア
ド
レ
ス
　h

ttp
://w

w
w
.d
a
m
j.c
o
.jp
/

・
フ
リ
ー
ダ
イ
ヤ
ル
　
０
１
２
０
ー
４
４
２
ー
７
８
５

（
受
付
時
間
　
営
業
日
の
午
前
９
時
か
ら
午
後
５
時
ま
で
）

ｂ
販
売
会
社

・
販
売
会
社
の
本
・
支
店
、
営
業
所
等
の
窓
口
で
問
い
合
わ
せ
る
こ
と

が
で
き
ま
す
。

ｃ
日
本
経
済
新
聞

・
原
則
と
し
て
、
日
本
経
済
新
聞（
朝
刊
）の「
オ
ー
プ
ン
基
準
価
格
」

欄
に
、「
イ
ン
カ
ム
」と
し
て
、
前
日
付
の
基
準
価
額
が
掲
載
さ

れ
ま
す
。

②
受
益
者
へ
の
定
期
報
告

委
託
会
社
は
、
当
フ
ァ
ン
ド
の
特
定
期
間（
毎
年
2
月
及
び
8
月
に

終
了
す
る
計
算
期
間
を
い
い
ま
す
。
以
下
同
じ
。）の
終
了
後
及
び

償
還
後
に
期
中
の
運
用
経
過
、
組
入
有
価
証
券
の
内
容
及
び
有
価

証
券
の
売
買
状
況
な
ど
を
記
載
し
た「
運
用
報
告
書
」を
作
成
し
、

知
ら
れ
た
る
受
益
者
に
対
し
て
交
付
し
ま
す
。

③
受
益
者
へ
の
お
知
ら
せ

信
託
約
款
の
変
更
時
等
、
委
託
会
社
が
受
益
者
に
対
し
て
す
る
公

告
は
、
日
本
経
済
新
聞
に
掲
載
し
ま
す
。
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債務不履行
一般に公社債などの発行者が事前に約束された
利払いが遅延したり、元本の償還が不能になる
ことをいいます。

デフォルト
事前に約束されたキャッシュフローが発行者の
倒産・破産などにより果たされないことなどを
いいます。
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フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

合
等
を
含
み
ま
す
。）が
あ
る
と
判
断
し
た
場
合
に
は
、
受
益
権
の

取
得
申
込
み
の
受
付
を
中
止
す
る
こ
と
及
び
既
に
受
付
け
た
取
得

申
込
み
の
受
付
を
取
消
し
ま
た
は
変
更
す
る
こ
と
並
び
に
一
部
解

約
の
実
行
の
請
求
の
受
付
を
中
止
す
る
こ
と
及
び
既
に
受
付
け
た

一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
の
受
付
を
取
消
し
ま
た
は
変
更
す
る
こ

と
が
で
き
ま
す
。

・
当
フ
ァ
ン
ド
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
は
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
を
上
回
る
場

合
も
あ
れ
ば
下
回
る
場
合
も
あ
り
、
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
は
一
定
の
投

資
成
果
を
保
証
す
る
も
の
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
ま
た
、
金
融
・
債

券
市
場
の
構
造
変
化
等
に
よ
っ
て
は
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
を
変
更
す
る

場
合
が
あ
り
ま
す
。

・
当
フ
ァ
ン
ド
の
資
産
規
模
に
よ
っ
て
は
、
運
用
方
針
に
基
づ
く
運

用
が
効
率
的
に
で
き
な
い
場
合
が
あ
り
ま
す
。
そ
の
場
合
に
は
、

適
切
な
資
産
規
模
の
場
合
と
比
較
し
て
収
益
性
が
劣
る
可
能
性
が

あ
り
ま
す
。

・
当
フ
ァ
ン
ド
は
、
受
益
権
の
口
数
が
10
億
口
を
下
回
っ
た
場
合
等

に
必
要
な
手
続
等
を
経
て
繰
上
償
還
さ
れ
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

・
資
金
動
向
、
市
況
動
向
そ
の
他
の
要
因
に
よ
り
、
運
用
の
基
本
方

針
に
基
づ
い
た
運
用
が
で
き
な
い
場
合
が
あ
り
ま
す
。

・
投
資
対
象
国
の
政
府
当
局
に
よ
る
、
海
外
か
ら
の
投
資
規
制
や
課

徴
的
な
税
制
、
海
外
か
ら
の
送
回
金
規
制
な
ど
の
様
々
な
規
制
の

導
入
や
政
策
変
更
等
に
よ
り
、
投
資
対
象
国
の
証
券
へ
の
投
資
が

悪
影
響
を
被
る
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。

・
法
令
・
税
制
・
会
計
制
度
は
今
後
変
更
さ
れ
る
可
能
性
も
あ
り
ま

す
。

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

リ
ス
ク
と

留
意
点

は
、
発
行
者
の
経
営
・
財
務
状
況
の
変
化
及
び
そ
れ
ら
に
関
す
る
外

部
評
価
の
変
化
を
含
む
信
用
状
況
等
の
悪
化
に
よ
り
、
大
き
く
変
動

す
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。
ま
た
、
デ
フ
ォ
ル
ト（
債
務
不
履
行
）が
生

じ
た
場
合
ま
た
は
予
想
さ
れ
る
場
合
に
は
、
当
該
商
品
の
価
格
は
大

き
く
下
落（
価
格
が
ゼ
ロ
と
な
る
こ
と
も
あ
り
ま
す
。）し
、
当
フ
ァ
ン

ド
の
基
準
価
額
が
下
落
し
、
損
失
を
被
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

■
為
替
変
動
リ
ス
ク

当
フ
ァ
ン
ド
は
主
に
外
国
の
債
券
に
投
資
し
ま
す
の
で
、
フ
ァ
ン
ド

の
基
準
価
額
は
、
当
該
債
券
の
投
資
対
象
国
の
通
貨
と
日
本
円
と
の

間
の
為
替
変
動
の
影
響
を
受
け
ま
す
。
為
替
変
動
リ
ス
ク
と
は
、
外

国
為
替
相
場
の
変
動
に
よ
り
外
貨
建
資
産
の
価
格
が
変
動
す
る
リ
ス

ク
を
い
い
ま
す
。
外
貨
建
資
産
の
価
格
は
、
通
常
、
当
該
外
国
通
貨

に
対
し
円
安
に
な
れ
ば
上
昇
し
ま
す
が
、
円
高
に
な
れ
ば
下
落
し
ま

す
。し
た
が
っ
て
、外
貨
建
資
産
の
価
格
が
下
落
し
た
場
合
に
は
、フ
ァ

ン
ド
の
基
準
価
額
が
影
響
を
受
け
損
失
を
被
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

■
フ
ァ
ン
ド
の
資
金
流
出
入
に
伴
う
リ
ス
ク

当
フ
ァ
ン
ド
の
追
加
設
定
（
フ
ァ
ン
ド
へ
の
資
金
流
入
）
お
よ
び
一

部
解
約
（
フ
ァ
ン
ド
か
ら
の
資
金
流
出
）
に
よ
る
資
金
の
流
出
入
に

伴
い
、
基
準
価
額
が
影
響
を
受
け
る
場
合
が
あ
り
ま
す
。
大
量
の
追

加
設
定
が
あ
っ
た
場
合
、
原
則
的
に
迅
速
に
有
価
証
券
の
組
入
を
行

い
ま
す
が
、
買
付
け
予
定
銘
柄
に
よ
っ
て
は
流
動
性
な
ど
の
観
点
か

ら
買
付
け
終
了
ま
で
に
時
間
が
か
か
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。
同
様
に

大
量
の
解
約
が
あ
っ
た
場
合
に
も
解
約
資
金
を
手
当
て
す
る
た
め
保

有
証
券
を
大
量
に
売
却
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

そ
の
際
に
は
、
市
況
動
向
や
取
引
量
等
の
状
況
に
よ
っ
て
、
基
準
価

額
が
大
き
く
変
動
す
る
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。

■
そ
の
他
の
留
意
点

・
委
託
会
社
は
、
証
券
取
引
所
等
に
お
け
る
取
引
の
停
止
、
外
国
為

替
取
引
の
停
止
、
そ
の
他
合
理
的
な
事
情（
投
資
対
象
国
に
お
け
る

非
常
事
態（
金
融
危
機
、
デ
フ
ォ
ル
ト
、
重
大
な
政
策
変
更
や
資
産

凍
結
を
含
む
規
制
の
導
入
、
自
然
災
害
、
ク
ー
デ
タ
ー
や
重
大
な

政
治
体
制
の
変
更
、
戦
争
等
）に
よ
る
市
場
の
閉
鎖
も
し
く
は
流
動

性
の
極
端
な
減
少
等
が
発
生
し
た
場
合
、
シ
ス
テ
ム
の
誤
作
動
等

に
よ
り
決
済
ま
た
は
基
準
価
額
の
計
算
が
不
能
と
な
っ
た
場
合
、

計
算
さ
れ
た
基
準
価
額
の
正
確
性
に
合
理
的
な
疑
い
が
生
じ
た
場



販売会社
ファンドの販売を行う会社（証券会社や銀行、生
保、損保などの金融機関）をいいます。販売会社
は、募集の取扱いのほか、換金（解約）の取扱、
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フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

5
取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

①
当
フ
ァ
ン
ド
の
取
得
申
込
み
の
受
付
は
、
原
則
と
し
て
販
売
会
社

の
営
業
日
の
午
後
３
時（
半
日
営
業
日
は
午
前
11
時
）ま
で
に
、
取

得
申
込
み
の
受
付
が
行
わ
れ
、
か
つ
、
当
該
取
得
申
込
み
の
受
付

に
係
る
販
売
会
社
所
定
の
事
務
手
続
が
完
了
し
た
も
の
を
当
日
の

取
得
申
込
受
付
分
と
し
て
取
扱
い
ま
す
。
な
お
、
当
該
受
付
時
間

を
過
ぎ
た
場
合
は
翌
営
業
日
の
受
付
分
と
し
て
取
扱
い
ま
す
。

当
フ
ァ
ン
ド
は
、
収
益
分
配
金
の
受
取
方
法
に
よ
り
、
収
益
の
分

配
時
に
収
益
分
配
金
を
受
け
取
る「
一
般
コ
ー
ス
」と
、
収
益
分
配

金
が
税
引
き
後
無
手
数
料
で
再
投
資
さ
れ
る「
自
動
け
い
ぞ
く
投
資

コ
ー
ス
」
の
２
つ
の
コ
ー
ス
が
あ
り
ま
す
。
当
フ
ァ
ン
ド
の
取
得

申
込
者
は
、
取
得
申
込
み
を
す
る
際
に
、「
一
般
コ
ー
ス
」か「
自
動

け
い
ぞ
く
投
資
コ
ー
ス
」か
、
ど
ち
ら
か
の
コ
ー
ス
を
申
出
る
も
の

と
し
ま
す
。
た
だ
し
、
申
込
取
扱
場
所
に
よ
っ
て
は
、
ど
ち
ら
か

一
方
の
み
の
取
扱
と
な
る
場
合
が
あ
り
ま
す
。
詳
し
く
は
、
販
売

会
社
に
お
問
合
せ
下
さ
い
。

「
自
動
け
い
ぞ
く
投
資
コ
ー
ス
」を
選
択
す
る
取
得
申
込
者
は
、
当

該
販
売
会
社
と
の
間
で
「
自
動
け
い
ぞ
く
投
資
約
款
」に
し
た
が
っ

て
契
約
※
（
以
下「
自
動
け
い
ぞ
く
投
資
契
約
」と
い
い
ま
す
。）を
締

結
し
ま
す
。

ま
た
、
販
売
会
社
と
の
間
で「
定
時
定
額
購
入
サ
ー
ビ
ス
」等
に
関

す
る
契
約
等
※

を
取
交
わ
し
た
場
合
、
当
該
契
約
等
で
規
定
す
る
取

得
申
込
み
の
方
法
に
よ
る
も
の
と
し
ま
す
。

※

当
該
契
約
ま
た
は
規
定
に
つ
い
て
は
、
同
様
の
権
利
義
務
関
係
を
規
定
す
る
名
称

の
異
な
る
契
約
ま
た
は
規
定
を
使
用
す
る
こ
と
が
あ
り
、
こ
の
場
合
、
該
当
す
る

別
の
名
称
に
読
み
替
え
る
も
の
と
し
ま
す
。

な
お
、「
定
時
定
額
購
入
サ
ー
ビ
ス
」等
の
取
扱
い
の
有
無
に
つ
い
て
は
、
お
申
込

み
の
販
売
会
社
に
お
問
合
せ
く
だ
さ
い
。

②
当
フ
ァ
ン
ド
の
取
得
申
込
者
は
、
販
売
会
社
に
、
取
得
申
込
と
同

時
に
ま
た
は
あ
ら
か
じ
め
当
該
取
得
申
込
者
が
受
益
権
の
振
替
を

行
う
た
め
の
振
替
機
関
等
の
口
座
を
申
し
出
る
も
の
と
し
、
当
該

口
座
に
当
該
取
得
申
込
者
に
係
る
口
数
の
増
加
の
記
載
ま
た
は
記

録
が
行
わ
れ
ま
す
。
な
お
、
販
売
会
社
は
、
当
該
取
得
申
込
の
代

金
の
支
払
い
と
引
き
換
え
に
、
当
該
口
座
に
当
該
取
得
申
込
者
に

係
る
口
数
の
増
加
の
記
載
ま
た
は
記
録
を
行
う
こ
と
が
で
き
ま
す
。

委
託
会
社
は
、
追
加
信
託
に
よ
り
分
割
さ
れ
た
受
益
権
に
つ
い
て
、

振
替
機
関
等
の
振
替
口
座
簿
へ
の
新
た
な
記
載
ま
た
は
記
録
を
す

る
た
め
社
債
等
の
振
替
に
関
す
る
法
律（
以
下「
社
振
法
」と
い
い
ま

す
。）に
定
め
る
事
項
の
振
替
機
関
へ
の
通
知
を
行
う
も
の
と
し
ま

す
。
振
替
機
関
等
は
、
委
託
会
社
か
ら
振
替
機
関
へ
の
通
知
が
あ

っ
た
場
合
、
社
振
法
の
規
定
に
し
た
が
い
、
そ
の
備
え
る
振
替
口

座
簿
へ
の
新
た
な
記
載
ま
た
は
記
録
を
行
い
ま
す
。
受
託
会
社
は
、

追
加
信
託
に
よ
り
生
じ
た
受
益
権
に
つ
い
て
は
追
加
信
託
の
つ
ど
、

振
替
機
関
の
定
め
る
方
法
に
よ
り
、
振
替
機
関
へ
当
該
受
益
権
に

係
る
信
託
を
設
定
し
た
旨
の
通
知
を
行
い
ま
す
。

③
申
込
価
額
は
、
取
得
申
込
受
付
日
の
翌
営
業
日
の
基
準
価
額
と
し
ま

す
。
た
だ
し
、
自
動
け
い
ぞ
く
投
資
コ
ー
ス
を
選
択
し
た
受
益
者
が

収
益
分
配
金
を
再
投
資
す
る
場
合
は
、
各
計
算
期
間
終
了
日（
決
算

日
）の
基
準
価
額
と
し
ま
す
。
基
準
価
額
に
つ
い
て
は
、
販
売
会
社

ま
た
は
委
託
会
社
の
次
ペ
ー
ジ
照
会
先
ま
で
お
問
合
せ
く
だ
さ
い
。

④
申
込
単
位
は
、
販
売
会
社
が
定
め
る
単
位
と
し
ま
す
。

申
込
単
位
の
詳
細
に
つ
い
て
は
、
販
売
会
社
ま
た
は
委
託
会
社
の

次
ペ
ー
ジ
照
会
先
ま
で
お
問
合
せ
く
だ
さ
い
。

⑤
申
込
手
数
料
は
、
取
得
申
込
受
付
日
の
翌
営
業
日
の
基
準
価
額
に

２
・
６
２
５
%（
税
抜
２
・
５
%
）を
上
限
と
し
て
、
販
売
会
社
が
定

め
る
申
込
手
数
料
率
を
乗
じ
て
得
た
額
と
し
ま
す
。
申
込
手
数
料

の
詳
細
に
つ
い
て
は
、
販
売
会
社
ま
た
は
委
託
会
社
の
後
記
照
会

先
に
お
問
合
せ
く
だ
さ
い
。

収
益
分
配
金
を
再
投
資
す
る
場
合
の
申
込
手
数
料
は
、
無
手
数
料

と
し
ま
す
。

申
込
（
販
売
）
手
続
等

申
込
（
販
売
）
手
続
等



Deutsche Asset Management

用語解説�

受益権
ファンドの収益を受ける権利のことです。

申込手数料
ファンドの取得申込みの際に投資家が販売会社
に支払う手数料のことです。申込手数料はファン
ド毎に販売会社がそれぞれ独自に定めています。

12 ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

⑥
当
フ
ァ
ン
ド
の
取
得
申
込
者
は
、
申
込
代
金
を
取
得
申
込
受
付
日

か
ら
起
算
し
て
、
原
則
と
し
て
、
５
営
業
日
目
ま
で
に
販
売
会
社

に
支
払
う
も
の
と
し
ま
す
。
な
お
、
販
売
会
社
が
定
め
る
方
法
に

よ
り
、
右
記
の
期
日
以
前
に
取
得
申
込
代
金
を
お
支
払
い
い
た
だ

く
場
合
が
あ
り
ま
す
。

⑦
取
得
申
込
み
の
受
付
の
中
止
、
既
に
受
付
け
た
取
得
申
込
み
の
受

付
の
取
消
等

（
１
）
信
託
財
産
の
効
率
的
な
運
用
に
資
す
る
た
め
必
要
が
あ
る
と

委
託
会
社
が
判
断
す
る
場
合
、
委
託
会
社
は
、
受
益
権
の
取

得
申
込
み
の
受
付
を
制
限
ま
た
は
停
止
す
る
こ
と
が
で
き
ま

す
。

（
２
）
委
託
会
社
は
、
証
券
取
引
所
等
に
お
け
る
取
引
の
停
止
、
外

国
為
替
取
引
の
停
止
、
そ
の
他
合
理
的
な
事
情（
投
資
対
象

国
に
お
け
る
非
常
事
態（
金
融
危
機
、
デ
フ
ォ
ル
ト
、
重
大

な
政
策
変
更
や
資
産
凍
結
を
含
む
規
制
の
導
入
、
自
然
災
害
、

ク
ー
デ
タ
ー
や
重
大
な
政
治
体
制

の
変
更
、
戦
争
等
）に
よ
る
市
場
の

閉
鎖
も
し
く
は
流
動
性
の
極
端
な

減
少
等
が
発
生
し
た
場
合
、
シ
ス

テ
ム
の
誤
作
動
等
に
よ
り
決
済
ま

た
は
基
準
価
額
の
計
算
が
不
能
と

な
っ
た
場
合
、
計
算
さ
れ
た
基
準

価
額
の
正
確
性
に
合
理
的
な
疑
い

が
生
じ
た
場
合
等
を
含
み
ま
す
。）

が
あ
る
と
判
断
し
た
場
合
に
は
、

受
益
権
の
取
得
申
込
み
の
受
付
を

中
止
す
る
こ
と
及
び
既
に
受
付
け

た
取
得
申
込
み
の
受
付
を
取
消
し

ま
た
は
変
更
す
る
こ
と
が
で
き
ま

す
。

購入を申し込む� 申込代金の決定� 申込代金を支払う�

1 営 業日目 � 2 営 業日目 � 5 営 業日目まで�

取得申込受付日の翌営業日
の基準価額が適用されます。�

原則として取得申込受付日から起算して5営業日目までにお申込代金を販売会社に
お支払い下さい。（なお、販売会社が定める日がある場合にはその期日までにお支払
い下さい。）�

お申込代金のお支払いまで（イメージ図）

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

委託会社（ドイチェ・アセット・マネジメント株式会社）

ホームページアドレス http://www.damj.co.jp/

フリーダイヤル 0120ー442ー785

（受付時間：営業日の午前9時から午後5時まで）



受益者
ファンドを取得した投資者のことです。受益者
は保有口数に応じて収益分配金や償還金に対
する請求権、換金請求権などの権利を有してい
ます。

買取請求
ファンドの換金方法の一つで、受益権を販売会社
に買い取ってもらうことにより換金する方法をい
います。

13

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

な
お
、
解
約
価
額
に
つ
い
て
は
、
販
売
会
社
ま
た
は
委
託
会
社
の
次

ペ
ー
ジ
照
会
先
に
お
問
合
せ
く
だ
さ
い
。

④
解
約
単
位
は
、
販
売
会
社
が
定
め
る
単
位
と
し
ま
す
。
解
約
単
位

の
詳
細
に
つ
い
て
は
、
販
売
会
社
ま
た
は
委
託
会
社
の
後
記
照
会

先
に
お
問
合
せ
く
だ
さ
い
。

⑤
お
手
取
額
は
、
解
約
価
額
が
個
別
元
本
※
１

を
上
回
っ
た
場
合
そ
の

超
過
額
に
対
し
て
、
次
の
所
定
の
税
金
を
差
し
引
い
た
額
と
な
り

ま
す
。

・
個
人
の
受
益
者
の
場
合
は
、
10
%（
所
得
税
７
%
及
び
地
方
税
３

%
）※
２

・
法
人
の
受
益
者
の
場
合
は
、
７
%（
所
得
税
の
み
）※
３

※
１
「
個
別
元
本
」と
は
、
受
益
者
毎
の
信
託
時
の
受
益
権
の
価
額
等
を
い
い
ま
す
。

※
２

税
率
は
平
成
21
年
４
月
１
日
か
ら
20
%（
所
得
税
15
%
及
び
地
方
税
５
%
）と
な
る

予
定
で
す
。

※
３

税
率
は
平
成
21
年
４
月
１
日
か
ら
15
%（
所
得
税
の
み
）と
な
る
予
定
で
す
。

（
注
）税
法
が
改
正
さ
れ
た
場
合
等
に
は
、
前
記
の
内
容
が
変
更
さ
れ
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

⑥
解
約
代
金
は
、
原
則
と
し
て
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
を
受
付
け

た
日
か
ら
起
算
し
て
５
営
業
日
目
か
ら
販
売
会
社
に
お
い
て
支
払

わ
れ
ま
す
。

⑦
信
託
財
産
の
資
金
管
理
を
円
滑
に
行
う
た
め
、
１
顧
客
１
日
当
り

10
億
円
を
超
え
る
一
部
解
約
は
で
き
ま
せ
ん
。
な
お
、
１
顧
客
１

日
当
た
り
10
億
円
以
下
の
金
額
で
あ
っ
て
も
、
フ
ァ
ン
ド
の
残
高

減
少
、
市
場
の
流
動
性
の
状
況
等
に
よ
っ
て
は
、
委
託
会
社
の
判

断
に
よ
り
、
一
定
の
金
額
を
超
え
る
一
部
解
約
の
金
額
に
別
途
制

限
を
設
け
る
場
合
や
一
定
の
金
額
を
超
え
る
一
部
解
約
の
実
行
の

請
求
の
受
付
時
間
に
制
限
を
設
け
る
場
合
が
あ
り
ま
す
。

⑧
委
託
会
社
は
、
証
券
取
引
所
等
に
お
け
る
取
引
の
停
止
、
外
国
為

替
取
引
の
停
止
、
そ
の
他
合
理
的
な
事
情（
投
資
対
象
国
に
お
け
る

非
常
事
態（
金
融
危
機
、
デ
フ
ォ
ル
ト
、
重
大
な
政
策
変
更
や
資
産

凍
結
を
含
む
規
制
の
導
入
、
自
然
災
害
、
ク
ー
デ
タ
ー
や
重
大
な

政
治
体
制
の
変
更
、
戦
争
等
）に
よ
る
市
場
の
閉
鎖
も
し
く
は
流
動

性
の
極
端
な
減
少
等
が
発
生
し
た
場
合
、
シ
ス
テ
ム
の
誤
作
動
等

①
受
益
者
は
、
自
己
に
帰
属
す
る
受
益
権
に
つ
き
、
委
託
会
社
に
一

部
解
約
の
実
行
を
請
求
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
一
部
解
約
の
実

行
の
請
求
の
受
付
は
、
原
則
と
し
て
販
売
会
社
の
営
業
日
の
午
後

３
時（
半
日
営
業
日
は
午
前
11
時
）ま
で
に
一
部
解
約
の
実
行
の
請

求
が
行
わ
れ
か
つ
当
該
請
求
の
受
付
に
係
る
販
売
会
社
所
定
の
事

務
手
続
が
完
了
し
た
も
の
を
当
日
の
受
付
分
と
し
ま
す
。
委
託
会

社
は
、
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
を
受
付
け
た
場
合
に
は
、
こ
の

信
託
契
約
の
一
部
を
解
約
し
ま
す
。

②
当
フ
ァ
ン
ド
の
一
部
解
約
の
請
求
を
行
う
受
益
者
は
、
そ
の
口
座

が
開
設
さ
れ
て
い
る
振
替
機
関
等
に
対
し
て
当
該
受
益
者
の
請
求

に
係
る
こ
の
信
託
契
約
の
一
部
解
約
を
委
託
会
社
が
行
う
の
と
引

き
換
え
に
、
当
該
一
部
解
約
に
係
る
受
益
権
の
口
数
と
同
口
数
の

抹
消
の
申
請
を
行
う
も
の
と
し
、
社
振
法
の
規
定
に
し
た
が
い
当

該
振
替
機
関
等
の
口
座
に
お
い
て
当
該
口
数
の
減
少
の
記
載
ま
た

は
記
録
が
行
わ
れ
ま
す
。

③
解
約
価
額
※
１

は
、
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
受
付
日
の
翌
営
業
日

の
基
準
価
額
か
ら
信
託
財
産
留
保
額
※
２
（
当
該
基
準
価
額
に
０
・
１

５
%
の
率
を
乗
じ
て
得
た
額
）を
控
除
し
た
価
額
と
し
ま
す
。

※
１
解
約
価
額
＝
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
受
付
日
の
翌
営
業
日
の
基
準
価
額
ー
信
託

財
産
留
保
額（
基
準
価
額
×
０
・
１
５
%
）

※
２
信
託
財
産
留
保
額
と
は
、
引
続
き
受
益
権
を
保
有
す
る
受
益
者
と
解
約
者
と
の
公

平
性
の
確
保
や
フ
ァ
ン
ド
残
高
の
安
定
的
な
推
移
を
図
る
た
め
、（
当
フ
ァ
ン
ド

で
は
、
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
受
付
日
の
翌
営
業
日
の
基
準
価
額
に
０
・
１
５

%
を
乗
じ
て
得
た
額
）信
託
満
了
前
の
解
約
に
対
し
解
約
者
か
ら
徴
収
す
る
一
定

の
金
額
を
い
い
、
信
託
財
産
に
繰
り
入
れ
ら
れ
ま
す
。

6
ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

換
金
（
販
売
）
手
続
等

換
金
（
販
売
）
手
続
等



Deutsche Asset Management

用語解説�

個別元本
各受益者の取得元本（申込手数料及び当該申込
手数料にかかる消費税など相当額は含まれま
せん。）のことです。

基準価額
純資産総額をその日の受益権の口数で割った
ものです。ただし、便宜上１万口当たりに換算
した価額で表示することがあります。

14 ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

に
よ
り
決
済
ま
た
は
基
準
価
額
の
計
算
が
不
能
と
な
っ
た
場
合
、

計
算
さ
れ
た
基
準
価
額
の
正
確
性
に
合
理
的
な
疑
い
が
生
じ
た
場

合
等
を
含
み
ま
す
。）が
あ
る
と
委
託
会
社
が
判
断
し
た
場
合
に
は
、

一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
の
受
付
を
中
止
す
る
こ
と
及
び
既
に
受

付
け
た
一
部
解
約
の
実
行
請
求
の
受
付
を
取
消
し
ま
た
は
変
更
す

る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
そ
の
場
合
に
は
、
受
益
者
は
当
該
受
付
中

止
以
前
に
行
っ
た
当
日
の
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
を
撤
回
で
き

ま
す
。
た
だ
し
、
受
益
者
が
そ
の
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
を
撤

回
し
な
い
場
合
に
は
、
当
該
受
益
権
の
一
部
解
約
の
価
額
は
、
当

該
受
付
中
止
を
解
除
し
た
後
の
最
初
の
基
準
価
額
の
計
算
日
に
一

部
解
約
の
実
行
の
請
求
を
受
付
け
た
も
の
と
し
て
前
記
③
に
準
じ

て
計
算
さ
れ
た
価
額
と
し
ま
す
。

（
注
）前
記
の
ほ
か
、
販
売
会
社
に
よ
っ
て
は
受
益
権
を
買
い
取
る
場
合
が
あ
り
ま
す
。

詳
し
く
は
、
販
売
会
社
に
お
問
合
せ
下
さ
い
。

換金を申し込む� 換金価額の決定� 換金代金の受取�

1 営 業日目 � 2 営 業日目 � 5 営 業日目 �

換金請求受付日の翌営業日
の基準価額をもとに換金価額
が決まります。�

原則として換金申込受付日
から起算して5営業日目から
お受取できます。�

換金代金のお支払いまで（イメージ図）
ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

委託会社（ドイチェ・アセット・マネジメント株式会社）

ホームページアドレス http://www.damj.co.jp/

フリーダイヤル 0120ー442ー785

（受付時間：営業日の午前9時から午後5時まで）



信託報酬
受益者が信託財産から間接的に負担する費用
です。委託会社、受託会社、販売会社がそれぞ
れの業務に対する報酬として受け取るもので、
ファンド毎に一定の率が契約によって決められ
ています。

純資産総額
ファンドに組み入れられている株式や公社債な
どを時価で評価し、株式や公社債などから得ら
れる配当金や利息などの収入を加えた資産の
総額から、ファンドの運用に必要な費用などを
差し引いた金額のことです。

信託財産留保額
引続き受益権を保有する受益者と解約者との
公平性の確保やファンド残高の安定的な推移
を図るため、信託満了前の解約に対し解約者
から徴収する一定の金額をいい、信託財産に
繰り入れられます。
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フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

■
個
人
の
受
益
者
の
場
合

※
税
率
は
、
平
成
21
年
４
月
１
日
か
ら
20
%（
所
得
税
15
%
、
地
方
税
５
%
）と
な
る
予

定
で
す
。

な
お
、
法
人
の
受
益
者
の
場
合
、
原
則
と
し
て
所
得
税
７
%（
平
成
21
年
４
月
１
日
か

ら
所
得
税
15
%
）の
税
率
に
よ
る
源
泉
徴
収
が
行
わ
れ
ま
す
。

（
注
）税
法
が
改
正
さ
れ
た
場
合
等
に
は
、
前
記
の
内
容
が
変
更
に
な
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

※
詳
し
く
は
、
後
掲「
課
税
上
の
取
扱
い
」を
ご
参
照
く
だ
さ
い
。

7
フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・

保
有
・
換
金
に
係
る

費
用
や
税
金
等

項

目
�

お申込時�投資期間中�
解約請求�
による�
ご換金時�

収益�
分配金�
受取時�

受
益
者
の
費
用
・
税
金�

�
申
込
手
数
料
は
、取
得
申
込
受
付
日
の
翌
営
業
日
の
基
準

価
額
に
２
・
６
２
５
%
（
税
抜
２
・
５
%
）
を
上
限
と
し
て

販
売
会
社
が
定
め
る
手
数
料
率
を
乗
じ
て
得
た
額
と
し

ま
す
。�

�

信
託
報
酬�

〔
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
に
対
し
て
〕�

年
率
１
・
１
５
５
%（
税
抜
１
・
１
０
%
）�

〔
信
託
報
酬
の
内
訳
〕�

委
託
会
社 

年
率
０
・
５
７
７
５
%（
税
抜
０
・
５
５
%
）�

販
売
会
社 

年
率
０
・
５
２
５
０
%（
税
抜
０
・
５
０
%
）�

受
託
会
社 

年
率
０
・
０
５
２
５
%（
税
抜
０
・
０
５
%
）�

�

信
託
財
産
留
保
額
…
解
約
請
求
受
付
日
の
翌
営
業
日
の

基
準
価
額
×
０
・
１
５
%�

税
金
…
解
約
価
額
（
基
準
価
額
　
信
託
財
産
留
保
額
）の

個
別
元
本
超
過
額
×
10�
%�

（
所
得
税
７
%
、地
方
税
３
%
）※�

�

税
金
…
普
通
分
配
金
×
10�
%�

（
所
得
税
７
%
、地
方
税
３
%
）※�

�

税
金
…
償
還
価
額
の
個
別
元
本
超
過
額
×
10�
%��

（
所
得
税
７
%
、地
方
税
３
%
）※�

ファンド�
の�
償還時�

－ �

お申込みからご換金及び償還までの費用の概要（イメージ図）

お申込時� 収益分配時�

信託報酬（毎日）等�

ご換金時� 償還時�

申込申込�
手数料手数料�

 所得税所得税・�
地方税地方税�

 所得税所得税・�
地方税地方税�

申込�
手数料�

 所得税・�
地方税�

所得税・地方税�
＋�

信託財産留保額�

所得税・地方税�
＋�

信託財産留保額�

 所得税・�
地方税�

【
費
用
・
税
金 

等
】�



Deutsche Asset Management

用語解説�

個別元本
各受益者の取得元本（申込手数料及び当該申込
手数料にかかる消費税など相当額は含まれま
せん。）のことです。

信託財産
ファンドにおいて運用される株式や債券などの
有価証券や現金などの財産をいいます。信託財
産は、受託会社により保管・管理されています。

16 ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

・
信
託
報
酬
お
よ
び
当
該
信
託
報
酬
に
係
る
消
費
税
及
び
地
方
消
費
税
に
相
当
す
る

額
（
以
下
「
消
費
税
等
相
当
額
」
と
い
い
ま
す
。）
は
、
毎
計
算
期
末
ま
た
は
信
託

終
了
の
と
き
。
信
託
財
産
中
か
ら
支
弁
し
ま
す
。

・
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
運
用
の
指
図
を
行
う
ド
イ
チ
ェ
・
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン

ト
・
イ
ン
タ
ー
ナ
シ
ョ
ナ
ルG

m
b
H

に
対
す
る
投
資
顧
問
報
酬
は
委
託
会
社
が
受

け
る
信
託
報
酬
の
中
か
ら
支
払
わ
れ
ま
す
。

当
フ
ァ
ン
ド
は
、
左
記
の
費
用
を
受
益
者
の
負
担
と
し
、
信
託
財
産

中
か
ら
支
弁
し
ま
す
。

①
信
託
財
産
に
関
す
る
租
税
、
信
託
事
務
の
処
理
に
要
す
る
諸
費
用

（
監
査
費
用
、
法
律
顧
問
・
税
務
顧
問
へ
の
報
酬
、
印
刷
費
用
、
郵

送
費
用
、
公
告
費
用
、
格
付
費
用
等
を
含
み
ま
す
。）及
び
受
託
会

社
の
立
替
え
た
立
替
金
の
利
息（
以
下「
諸
経
費
」と
い
い
ま
す
。）は
、

受
益
者
の
負
担
と
し
、
信
託
財
産
中
か
ら
支
弁
し
ま
す
。

②
委
託
会
社
は
、
右
記
①
に
定
め
る
信
託
事
務
の
処
理
等
に
要
す
る

諸
費
用
の
支
払
い
を
信
託
財
産
の
た
め
に
行
い
、
支
払
金
額
の
支

弁
を
信
託
財
産
か
ら
受
け
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
こ
の
場
合
、
委

託
会
社
は
、
現
に
信
託
財
産
の
た
め
に
支
払
っ
た
金
額
の
支
弁
を

受
け
る
際
に
、
あ
ら
か
じ
め
受
領
す
る
金
額
に
上
限
を
付
す
る
こ

と
が
で
き
ま
す
。
ま
た
、
委
託
会
社
は
、
実
際
に
支
払
う
金
額
の

支
弁
を
受
け
る
代
わ
り
に
、
か
か
る
諸
費
用
の
金
額
を
あ
ら
か
じ

め
合
理
的
に
見
積
も
っ
た
う
え
で
、
実
際
の
費
用
額
に
か
か
わ
ら

ず
固
定
率
ま
た
は
固
定
金
額
に
て
信
託
財
産
か
ら
そ
の
支
弁
を
受

け
る
こ
と
も
で
き
ま
す
。

③
右
記
②
に
お
い
て
諸
費
用
の
上
限
、
固
定
率
ま
た
は
固
定
金
額
を

定
め
る
場
合
、
委
託
会
社
は
、
信
託
財
産
の
規
模
等
を
考
慮
し
て
、

期
中
に
、
あ
ら
か
じ
め
委
託
会
社
が
定
め
た
範
囲
内
で
か
か
る
上
限
、

固
定
率
ま
た
は
固
定
金
額
を
変
更
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

④
右
記
②
に
お
い
て
諸
費
用
の
固
定
率
ま
た
は
固
定
金
額
を
定
め
る
場

合
、
か
か
る
諸
費
用
の
額
は
、
当
フ
ァ
ン
ド
の
計
算
期
間
を
通
じ
て

毎
日
、
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
に
応
じ
て
計
上
さ
れ
ま
す
。
か
か

そ
の
他
の
手
数
料
等

そ
の
他
の
手
数
料
等

る
諸
費
用
は
、
特
定
期
間
末
日
ま
た
は
信
託
終
了
の
と
き
に
信
託
財

産
か
ら
支
弁
し
ま
す
。

な
お
、
有
価
証
券
届
出
書
提
出
日
現
在
、
上
記
②
に
よ
り
定
め
る

上
限
は
、
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
に
年
率
０
・
１
０
%
を
乗
じ
て

得
た
金
額
と
し
ま
す
。

⑤
信
託
財
産
の
組
入
有
価
証
券
の
売
買
の
際
に
発
生
す
る
売
買
委
託

手
数
料
等
の
証
券
取
引
に
伴
う
手
数
料
・
税
金
は
、
信
託
財
産
が

負
担
し
ま
す
。
こ
の
他
に
、
売
買
委
託
手
数
料
に
対
す
る
消
費
税

等
相
当
額
及
び
資
産
を
外
国
で
保
管
す
る
場
合
の
費
用
及
び
先
物

取
引
・
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
等
に
要
す
る
費
用
に
つ
い
て
も
信
託
財

産
が
負
担
す
る
も
の
と
し
ま
す
。

日
本
の
居
住
者（
法
人
を
含
み
ま
す
。）で
あ
る
受
益
者
に
対
す
る
課
税

に
つ
い
て
は
、
左
記
の
取
扱
い
と
な
り
ま
す
。

■
個
別
元
本
方
式
に
つ
い
て

ａ
個
別
元
本
に
つ
い
て

追
加
型
株
式
投
資
信
託
に
つ
い
て
は
、
受
益
者
毎
の
信
託
時
の
受

益
権
の
価
額
等（
申
込
手
数
料
及
び
申
込
手
数
料
に
対
す
る
消
費

税
等
相
当
額
は
含
ま
れ
ま
せ
ん
。）が
当
該
受
益
者
の
元
本（
個
別

元
本
）に
あ
た
り
ま
す
。

受
益
者
が
同
一
フ
ァ
ン
ド
の
受
益
権
を
複
数
回
取
得
し
た
場
合
、

原
則
と
し
て
、
個
別
元
本
は
、
当
該
受
益
者
が
追
加
信
託
を
行
う

つ
ど
当
該
受
益
者
の
受
益
権
口
数
で
加
重
平
均
す
る
こ
と
に
よ
り

算
出
さ
れ
ま
す
。

た
だ
し
、
同
一
フ
ァ
ン
ド
を
複
数
の
販
売
会
社
で
取
得
す
る
場
合

に
つ
い
て
は
各
販
売
会
社
毎
に
、
個
別
元
本
の
算
出
が
行
わ
れ
ま

す
。
ま
た
、
同
一
販
売
会
社
で
あ
っ
て
も
複
数
口
座
で
同
一
フ
ァ

ン
ド
を
取
得
す
る
場
合
は
当
該
口
座
毎
に
、「
一
般
コ
ー
ス
」と

「
自
動
け
い
ぞ
く
投
資
コ
ー
ス
」の
両
コ
ー
ス
で
取
得
す
る
場
合
は

コ
ー
ス
別
に
、
個
別
元
本
の
算
出
が
行
わ
れ
る
場
合
が
あ
り
ま
す
。

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

課
税
上
の
取
扱
い

課
税
上
の
取
扱
い



収益分配
ファンドの決算時に、運用の結果あげられた収
益などを受益権の口数に応じて受益者に分配
することです。収益分配金は、通常、決算日か
ら起算して5営業日目以降に販売会社を通じて
支払われます。

普通分配金
ファンドの決算のときに受け取る分配金の中
で、課税される分配金のことです。

17

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

受
益
者
が
特
別
分
配
金
を
受
け
取
っ
た
場
合
、
収
益
分
配
金
発
生

時
に
そ
の
個
別
元
本
か
ら
当
該
特
別
分
配
金
を
控
除
し
た
額
が
、

そ
の
後
の
当
該
受
益
者
の
個
別
元
本
と
な
り
ま
す
。（「
特
別
分
配

金
」に
つ
い
て
は
左
記「
ｃ
収
益
分
配
金
の
課
税
に
つ
い
て
」を
ご

参
照
下
さ
い
。）

ｂ
一
部
解
約
金
及
び
償
還
時
の
課
税
に
つ
い
て

一
部
解
約
時
及
び
償
還
時
の
個
別
元
本
超
過
額
が
課
税
対
象
と
な

り
ま
す
。

ｃ
収
益
分
配
金
の
課
税
に
つ
い
て

追
加
型
株
式
投
資
信
託
の
収
益
分
配
金
に
は
、
課
税
扱
い
と
な
る

「
普
通
分
配
金
」と
非
課
税
扱
い
と
な
る「
特
別
分
配
金
」（
受
益
者

の
元
本
の
一
部
払
戻
し
に
相
当
す
る
部
分
）の
区
別
が
あ
り
ま
す
。

受
益
者
が
収
益
分
配
金
を
受
け
取
る
際
、（
ｉ
）当
該
収
益
分
配
金

落
ち
後
の
基
準
価
額
が
当
該
受
益
者
の
個
別
元
本
と
同
額
の
場
合

ま
た
は
当
該
受
益
者
の
個
別
元
本
を
上
回
っ
て
い
る
場
合
に
は
、

当
該
収
益
分
配
金
の
全
額
が
普
通
分
配
金
と
な
り
、（
ii
）当
該
収

益
分
配
金
落
ち
後
の
基
準
価
額
が
当
該
受
益
者
の
個
別
元
本
を
下

回
っ
て
い
る
場
合
に
は
、
そ
の
下
回
る
部
分
が
特
別
分
配
金
と
な

り
、
当
該
収
益
分
配
金
か
ら
当
該
特
別
分
配
金
を
控
除
し
た
額
が

普
通
分
配
金
と
な
り
ま
す
。

な
お
、
受
益
者
が
特
別
分
配
金
を
受
け
取
っ
た
場
合
、
収
益
分
配

金
発
生
時
に
そ
の
個
別
元
本
か
ら
当
該
特
別
分
配
金
を
控
除
し
た

額
が
、
そ
の
後
の
当
該
受
益
者
の
個
別
元
本
と
な
り
ま
す
。

■
課
税
の
取
扱
い
に
つ
い
て

ａ
個
人
の
受
益
者
に
対
す
る
課
税

個
人
の
受
益
者
が
支
払
い
を
受
け
る
収
益
分
配
金
の
う
ち
課
税
扱

い
と
な
る
普
通
分
配
金
並
び
に
一
部
解
約
時
及
び
償
還
時
の
個
別

元
本
超
過
額
に
つ
い
て
は
、
10
%
※（
所
得
税
７
%
及
び
地
方
税
３

%
）の
税
率
に
よ
る
源
泉
徴
収
が
行
わ
れ
、
申
告
不
要
制
度
が
適
用

さ
れ
ま
す
。
な
お
、
確
定
申
告
を
行
い
、
総
合
課
税
を
選
択
す
る

こ
と
も
で
き
ま
す
。
収
益
分
配
金
の
う
ち
所
得
税
法
上
課
税
対
象

と
な
る
の
は
普
通
分
配
金
の
み
で
あ
り
、
特
別
分
配
金
は
課
税
さ

れ
ま
せ
ん
。
な
お
、
配
当
控
除
の
適
用
は
あ
り
ま
せ
ん
。

※
税
率
は
平
成
21
年
４
月
１
日
か
ら
20
%（
所
得
税
15
%
及
び
地
方
税
５
%
）と
な
る
予

定
で
す
。

ｂ
法
人
の
受
益
者
に
対
す
る
課
税

法
人
の
受
益
者
が
支
払
い
を
受
け
る
収
益
分
配
金
の
う
ち
課
税
扱

い
と
な
る
普
通
分
配
金
並
び
に
一
部
解
約
時
及
び
償
還
時
の
個
別

元
本
超
過
額
に
つ
い
て
は
、
７
%
※
（
所
得
税
の
み
）の
税
率
で
源

泉
徴
収
さ
れ
、
法
人
の
受
取
額
と
な
り
ま
す
。
な
お
、
地
方
税
の

源
泉
徴
収
は
あ
り
ま
せ
ん
。

収
益
分
配
金
の
う
ち
所
得
税
法
上
課
税
対
象
と
な
る
の
は
普
通
分

配
金
の
み
で
あ
り
、
特
別
分
配
金
は
課
税
さ
れ
ま
せ
ん
。

ま
た
、
益
金
不
算
入
制
度
は
適
用
さ
れ
ま
せ
ん
。

※
税
率
は
平
成
21
年
４
月
１
日
か
ら
15
%（
所
得
税
の
み
）と
な
る
予
定
で
す
。

（
注
１
）右
記
の
ほ
か
、
販
売
会
社
に
よ
っ
て
は
、
受
益
権
を
買
取
る
場
合
が
あ
り
ま
す
。

詳
し
く
は
販
売
会
社
に
お
問
合
せ
く
だ
さ
い
。

（
注
２
）税
法
が
改
正
さ
れ
た
場
合
等
に
は
、
右
記
の
内
容
が
変
更
さ
れ
る
こ
と
が
あ
り

ま
す
。

（
注
３
）課
税
上
の
取
扱
い
の
詳
細
に
つ
い
て
は
、
税
務
専
門
家
ま
た
は
税
務
署
に
ご
確

認
く
だ
さ
い
。
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用語解説�

信託財産
ファンドにおいて運用される株式や債券などの
有価証券や現金などの財産をいいます。信託財
産は、受託会社により保管・管理されています。

目論見書
各ファンドの内容を詳しく説明している法定文
書です。ファンドの申込者に必ず交付しなけれ
ばならない「交付目論見書」と、投資家から請求
があった場合に交付される「請求目論見書」があ
ります。なお、目論見書の別称として「投資信託
説明書」と称して使用する場合があります。
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フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

■
委
託
会
社
及
び
フ
ァ
ン
ド
の
関
係
法
人

委
託
会
社
及
び
フ
ァ
ン
ド
の
関
係
法
人
の
名
称
、
フ
ァ
ン
ド
の
運
営

上
の
役
割
は
次
の
と
お
り
で
す
。

①
ド
イ
チ
ェ
・
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
株
式
会
社（「
委
託
会
社
」）

当
フ
ァ
ン
ド
の
委
託
会
社
と
し
て
、
信
託
財
産
の
運
用
指
図
、
受
託

会
社
と
の
信
託
契
約
の
締
結
、
目
論
見
書
・
運
用
報
告
書
の
作
成
等

を
行
い
ま
す
。

②
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
信
託
銀
行
株
式
会
社（「
受
託
会
社
」）（
再
信
託
受
託
会

社：

日
本
マ
ス
タ
ー
ト
ラ
ス
ト
信
託
銀
行
株
式
会
社
）

委
託
会
社
と
の
間
で「
証
券
投
資
信
託
契
約
」を
締
結
し
、
こ
れ
に

基
づ
き
、
当
フ
ァ
ン
ド
の
受
託
会
社
と
し
て
、
信
託
財
産
の
保

管
・
管
理
、
基
準
価
額
の
計
算
、
外
国
証
券
を
保
管
・
管
理
す
る

外
国
の
金
融
機
関
へ
の
指
図
等
を
行
い
ま
す
。
な
お
、
信
託
事
務

の
一
部
に
つ
き
日
本
マ
ス
タ
ー
ト
ラ
ス
ト
信
託
銀
行
株
式
会
社
に

委
託
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

③「
販
売
会
社
」

委
託
会
社
と
の
間
で「
投
資
信
託
受
益
権
の
募
集
・
販
売
の
取
扱
い

等
に
関
す
る
契
約
」を
締
結
し
、
こ
れ
に
基
づ
き
、
当
フ
ァ
ン
ド
の

販
売
会
社
と
し
て
、
受
益
権
の
募
集
の
取
扱
い
及
び
販
売
、
一
部

解
約
の
実
行
の
請
求
の
受
付
、
収
益
分
配
金
・
償
還
金
及
び
一
部

解
約
金
の
支
払
い
等
を
行
い
ま
す
。

④
ド
イ
チ
ェ
・
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
・
イ
ン
タ
ー
ナ
シ
ョ
ナ

ルG
m
b
H

（
所
在
地：

ド
イ
ツ
　
フ
ラ
ン
ク
フ
ル
ト
）（「
投
資
顧
問

会
社
」）

委
託
会
社
か
ら
運
用
の
指
図
に
関
す
る
権
限
の
委
託
を
受
け
、
マ

ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
運
用
の
指
図
を
行
い
ま
す
。
な
お
、
委
託
を
受

け
た
者
が
、
法
律
に
違
反
し
た
場
合
、
信
託
契
約
に
違
反
し
た
場

合
、
信
託
財
産
に
重
大
な
損
失
を
生
ぜ
し
め
た
場
合
等
に
お
い
て
、

委
託
会
社
は
、
運
用
の
指
図
に
関
す
る
権
限
の
委
託
を
中
止
ま
た

は
委
託
の
内
容
を
変
更
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

ファンドの仕組み

●買付／解約の申込�

信託金�
損益�

投資�

損益�

運用の指図�
●信託契約�

●投資顧問契約�

投
資
家（
受
益
者
）�

③
販
売
会
社�

①委託会社�

④投資顧問会社�

主
な
投
資
対
象（
欧
州
債
券
）�

●分配金／償還金の
支払�

●一部解約代金の�
支払�

●運用報告書の交付�

お申込金�

分配金・償還金�

●受益権の募集／�
　販売に関する契約�

投資�

損益�

ベビーファンド�

ドイチェ・�
ヨーロッパ�

インカム オープン�

マザーファンド�

ドイチェ・�
ヨーロッパ�

インカム オープン�
マザーファンド�

②受託会社�

8
フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

■
当
フ
ァ
ン
ド
は
フ
ァ
ミ
リ
ー
フ
ァ
ン
ド
方
式
に
よ
り
運
用
し
ま
す
。

フ
ァ
ミ
リ
ー
フ
ァ
ン
ド
方
式
と
は
、
運
用
及
び
管
理
面
の
合
理

化
・
効
率
化
を
は
か
る
た
め
、
取
得
申
込
者
か
ら
集
め
た
資
金
を

ま
と
め
て
ベ
ビ
ー
フ
ァ
ン
ド
と
し
、
そ
の
資
金
を
主
と
し
て
マ
ザ

ー
フ
ァ
ン
ド
に
投
資
し
て
実
質
的
な
運
用
を
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
で

行
う
仕
組
み
で
す
。

フ
ァ
ン
ド
の
仕
組
み

フ
ァ
ン
ド
の
仕
組
み



委託会社
信託財産の運用指図などを行う運用会社で、委
託者ともいいます。商品の性格や運用方針など
を決め、受託会社への指図を通じて実質的な運
用を行う会社です。また、投資者に商品を説明
する投資信託説明書（目論見書）や運用内容・結
果を説明する運用報告書の作成などを行います。

マザーファンド
投資家が取得するファンドを「ベビーファンド」
といい、ベビーファンドの資金をまとめて運用
するためのファンドを「マザーファンド」といい
ます。

ポートフォリオ
ファンド等の運用資産全体や、株・債券等の有
価証券の銘柄群などを指します。
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フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

委託会社の概況

1 9 8 5 年 �
1 9 8 7 年 �
1 9 9 0 年 �
1 9 9 5 年 �
�
1 9 9 6 年 �
1 9 9 9 年 �
2 0 0 2 年 �
2 0 0 5 年 �

モルガン グレンフェル インターナショナル アセット マネジメント（株）設立�
投資顧問業登録、投資一任業務認可取得�
ドイツ銀投資顧問（株）と合併し、ディービー モルガン グレンフェル アセット マネジメント（株）に社名を変更�
ディービー モルガン グレンフェル投信投資顧問（株）に社名を変更�
証券投資信託委託会社免許取得�
ドイチェ・モルガン・グレンフェル投信投資顧問（株）に社名を変更�
バンカース・トラスト投信投資顧問（株）と合併し、ドイチェ・アセット・マネジメント（株）に社名を変更�
チューリッヒ・スカダー投資顧問（株）と合併�
ドイチェ・アセット・マネジメント（株）とドイチェ信託銀行（株）の資産運用サービス業務を統合�
資産運用部門はドイチェ・アセット・マネジメント（株）に一本化�

名 　 　 称  �

住 　 　 所  �

所 有 株 式  �

所 有 比 率  �

ドイチェ・アジア・パシフィック・ホールディングス・ピーティーイー・リミテッド�

シンガポール 048583 ワン ラフルズ クウェイ＃17-10�

46,560株�

100％�

資本金の額� 2,328百万円�

■ 沿革�

■ 資本金の額　（2007年9月末日現在）�

■ 大株主の状況　（2007年9月末日現在）�

■
フ
ァ
ン
ド
の
運
用
体
制

委
託
会
社
は
、
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
に
係
る
運
用
指
図
に
関
す
る
権
限

を
ド
イ
チ
ェ
・
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
・
イ
ン
タ
ー
ナ
シ
ョ
ナ

ルG
m
b
H

に
委
託
し
ま
す
。
運
用
計
画
の
作
成
、
法
令
等
の
遵
守
状

●資産別動向予測�
●運用戦略の方向性の決定�

●顧客運用ガイドライン�
●執行状況のモニタリング�

●ファンド運用�
  計画の作成�

●ファンド運用�
  計画の承認�

●資産配分の執行�
●ポートフォリオの構築�

●パフォーマンス分析�
●均一性のチェック�
●リスクコントロール�

●運用上の改善点の検討�
●ガイドラインの遵守状況�
●その他法令遵守状況�

●投資環境調査�

ポ ー ト フ ォ リ オ の 構 築 �

運用評価会議�

インベストメント・�
コントロール・コミッティー�

ドイチェ・アセット・�
マネジメント・グループ�
（グローバル）�

●再委託�

ドイチェ・アセット・マネジメント・�
インターナショナルGmbH

運用部�

投資戦略会議�

外国債券�
為替�

コンプライアンス部・�
モニタリングチーム�

チーフ・インベストメント・オフィサー�

運用担当者�

運用体制

委
託
会
社
の
概
況

委
託
会
社
の
概
況

運
用
体
制

運
用
体
制
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フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

そ
の
他

運用の流れ

●
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
部
の
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
・

チ
ー
ム
が
、個
々
の
売
買
に
つ
い
て
ガ
イ

ド
ラ
イ
ン
違
反
等
が
な
い
か
チ
ェ
ッ
ク

を
行
い
ま
す
。
�

●
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
・
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
・

コ
ミ
ッ
テ
ィ
ー
に
お
い
て
、ガ
イ
ド
ラ
イ
ン

の
遵
守
状
況
や
運
用
上
の
改
善
す
べ
き

点
な
ど
に
つ
い
て
検
討
を
行
い
ま
す
。
�

●
運
用
評
価
会
議
で
は
、フ
ァ
ン
ド
の
運
用

成
績
を
分
析
す
る
と
共
に
、リ
ス
ク
管
理

の
状
況
や
他
フ
ァ
ン
ド
と
の
均
一
性
に
つ

い
て
レ
ビ
ュ
ー
を
行
い
ま
す
。
�

SEE

モニタリング／レビュー�

●
承
認
さ
れ
た
運
用
計
画
に
従
っ
て
、ポ
ー

ト
フ
ォ
リ
オ
の
構
築
を
行
い
ま
す
。
�

●
運
用
業
務
管
理
規
程
等
の
社
内
規
程
に

則
り
、ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
管
理
を
行
い

ま
す
。
�

●
個
々
の
投
資
判
断
に
つ
い
て
は
、必
要
に

応
じ
て
、ド
イ
チ
ェ
・
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ

メ
ン
ト
・
イ
ン
タ
ー
ナ
シ
ョ
ナ
ル
G
m
b
H

に
所
属
す
る
運
用
チ
ー
ム
へ
再
委
託
を

行
い
ま
す
。
�

DO

ポートフォリオの構築�

●
運
用
計
画
の
作
成
に
当
た
っ
て
は
、グ
ロ
ー

バ
ル
に
展
開
す
る
当
社
の
海
外
拠
点
と

情
報
交
換
を
行
い
、世
界
の
投
資
環
境
に

つ
い
て
分
析
を
行
い
ま
す
。
�

●
投
資
戦
略
会
議
に
お
い
て
、各
投
資
対
象

に
つ
い
て
の
大
ま
か
な
運
用
方
針
を
決
定

し
ま
す
。
�

●
運
用
担
当
者
は
、投
資
戦
略
会
議
の
方
針

に
従
っ
て
フ
ァ
ン
ド
の
運
用
計
画
を
作
成

し
、チ
ー
フ
・
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
・
オ
フ

ィ
サ
ー
の
承
認
を
得
ま
す
。
�

PLAN

運用計画の作成�

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

況
確
認
、
運
用
評
価
及
び
リ
ス
ク
管
理
等
の
そ
の
他
運
用
に
関
連
す

る
業
務
は
、
委
託
会
社
の
運
用
部
が
行
い
ま
す
。
当
該
運
用
部
に
お

け
る
主
な
意
思
決
定
機
関
は
、
投
資
戦
略
会
議
、
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン

ト
・
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
・
コ
ミ
ッ
テ
ィ
ー
、
運
用
評
価
会
議
の
３
つ
が

あ
り
ま
す
。
こ
れ
ら
は
い
ず
れ
も
チ
ー
フ
・
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
・

オ
フ
ィ
サ
ー
が
主
催
し
、
各
運
用
担
当
者
及
び
必
要
に
応
じ
て
関
係

部
署
の
代
表
者
が
参
加
し
て
行
わ
れ
ま
す
。

投
資
戦
略
会
議
で
は
、
投
資
環
境
予
測
や
運
用
戦
略
の
方
向
性
の
決

定
な
ど
、
運
用
計
画
に
作
成
に
必
要
な
基
本
的
な
事
項
を
審
議
し
ま

す
。
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
・
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
・
コ
ミ
ッ
テ
ィ
ー
で
は
、

顧
客
勘
定
に
お
け
る
運
用
リ
ス
ク
に
係
る
諸
問
題
等
を
把
握
し
、
必

要
な
意
思
決
定
を
行
い
ま
す
。
運
用
評
価
会
議
で
は
、
超
過
収
益
率

の
要
因
分
析
や
投
資
行
動
、
均
一
性
等
を
含
め
て
審
議
し
ま
す
。
こ

れ
ら
の
運
用
体
制
に
つ
い
て
は
、
社
内
規
程
及
び
運
用
部
部
内
規
程

に
よ
り
定
め
ら
れ
て
い
ま
す
。

マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
に
係
る
運
用
委
託
先
の
管
理
体
制
に
つ
い
て
は
、

当
該
委
託
先
と
の
継
続
的
な
情
報
交
換
及
び
定
期
的
な
訪
問
な
ど
を

通
じ
て
、
運
用
面
、
法
令
遵
守
面
、
業
務
執
行
面
か
ら
評
価
を
行
い

ま
す
。
評
価
結
果
は
前
述
の
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
・
コ
ン
ト
ロ
ー

ル
・
コ
ミ
ッ
テ
ィ
ー
に
報
告
さ
れ
、
同
コ
ミ
ッ
テ
ィ
ー
は
必
要
に
応

じ
て
適
切
な
措
置
を
行
い
ま
す
。

〈
内
部
管
理
及
び
フ
ァ
ン
ド
に
係
る
意
思
決
定
を
監
督
す
る
組
織
〉

イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
・
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
・
コ
ミ
ッ
テ
ィ
ー
は
、
そ
の

活
動
内
容
等
を
エ
グ
ゼ
ク
テ
ィ
ブ
・
コ
ミ
ッ
テ
ィ
ー
に
報
告
し
ま
す
。

エ
グ
ゼ
ク
テ
ィ
ブ
・
コ
ミ
ッ
テ
ィ
ー
は
代
表
取
締
役
が
議
長
を
務
め
、
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フ
ァ
ン
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フ
ァ
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リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

ファンド
一般に「基金」のことをいいます。ある一定の
目的を持った資金のひとまとまりを指します。
また、ひとつの投資信託をファンドと呼ぶこと
もあります。

ファンド・マネージャー
ファンドの運用に携わる専門家のことをいいます。

ミルウォーキー�
シカゴ�

モントリオール�

パリ�

ワルシャワ�

チューリッヒ�

ウィーン�

ソウル�

香港�

東京�

シドニー�

メルボルン�

ミラノ�

モスクワ�

■運用・営業拠点�

●営業拠点�

ムンバイ�

ドバイ�

シンガポール�

ロンドン�

マドリード�

エッシュボーン�
フランクフルト�

ルクセンブルグ�
ニュルンベルグ�

ニューヨーク�

ボストン�

サンフランシスコ�

ブリュッセル�

マニラ�

ケンタッキー州、ルイビル�

（
注
）
運
用
体
制
は
、
今
後
変
更
と
な
る
場
合
が
あ
り
ま
す
。

（2007年3月末現在）

当
社
の
業
務
運
営
、
リ
ス
ク
管
理
及
び
内
部
統
制
等
に
係
る
諸
問
題

を
把
握
し
、
取
締
役
会
決
議
事
項
に
つ
い
て
は
取
締
役
会
に
対
す
る

諮
問
機
関
で
あ
る
と
と
も
に
、
そ
れ
以
外
の
事
項
に
つ
い
て
は
代
表

取
締
役
が
行
う
意
思
決
定
を
補
佐
す
る
機
関
と
し
て
の
役
割
を
担
い

ま
す
。
さ
ら
に
、
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
部
は
、
運
用
部
か
ら
独
立
し

た
立
場
で
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
遵
守
状
況
及
び
利
益
相
反
取
引
等
の
検
証

を
行
い
ま
す
。
ま
た
、
独
立
し
た
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
活
動
と
し
て
、
す

べ
て
の
部
門
か
ら
独
立
し
た
内
部
監
査
部
が
内
部
統
制
の
有
効
性
及

び
業
務
プ
ロ
セ
ス
の
効
率
性
を
検
証
し
、
経
営
陣
に
対
し
て
問
題
点

の
指
摘
、
改
善
点
の
提
案
を
行
い
ま
す
。
前
記
組
織
に
つ
い
て
は
、

そ
の
内
部
管
理
機
能
の
有
効
性
の
観
点
か
ら
十
分
な
人
員
を
確
保
し

て
お
り
ま
す
。

〈
委
託
会
社
等
に
よ
る
フ
ァ
ン
ド
の
関
係
法
人
に
対
す
る
管
理
体
制
〉

当
フ
ァ
ン
ド
の
受
託
会
社
に
対
す
る
管
理
に
つ
い
て
は
、
証
券
投
資

信
託
契
約
に
基
づ
く
受
託
会
社
と
し
て
の
業
務
の
適
切
な
遂
行
及
び

全
体
的
な
サ
ー
ビ
ス
レ
ベ
ル
を
委
託
会
社
の
業
務
部
に
お
い
て
モ
ニ

タ
ー
し
て
お
り
ま
す
。

マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
運
用
指
図
の
委
託
先
に
対
し
て
は
、
運
用
委
託

に
関
す
る
社
内
規
定
に
基
づ
き
運
用
委
託
先
を
管
理
し
ま
す
。
当
社

は
、
資
産
運
用
能
力（
運
用
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
実
績
）、
信
用
力
、
リ

ス
ク
管
理
能
力（
運
用
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
の
遵
守
状
況
含
む
）及
び
内
部

統
制
の
状
況（
ま
た
は
内
部
監
査
の
実
施
状
況
）の
観
点
か
ら
、
定
期

的
に
運
用
委
託
先
を
定
量
的
・
定
性
的
に
評
価
し
ま
す
。
評
価
結
果

は
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
・
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
・
コ
ミ
ッ
テ
ィ
ー
に
報
告

さ
れ
、
同
コ
ミ
ッ
テ
ィ
ー
は
評
価
結
果
を
踏
ま
え
て
運
用
委
託
先
の

契
約
継
続
の
可
否
等
を
検
討
し
ま
す
。
ま
た
重
要
な
契
約
違
反
、
エ

ラ
ー
ま
た
は
問
題
点
な
ど
が
判
明
し
た
場
合
、
直
ち
に
運
用
委
託
先

に
報
告
及
び
是
正
を
求
め
る
も
の
と
し
ま
す
。

■
ド
イ
チ
ェ
・
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
・
グ
ル
ー
プ
の
概
要

●
ド
イ
ツ
銀
行
グ
ル
ー
プ
の
一
員
と
し
て
、
世
界
30
都
市
以
上
の
拠
点

で
総
勢
７
０
０
人
を
超
え
る
フ
ァ
ン
ド
・
マ
ネ
ジ
ャ
ー
及
び
リ
サ
ー

チ
・
ス
ペ
シ
ャ
リ
ス
ト
等
の
投
資
プ
ロ
フ
ェ
ッ
シ
ョ
ナ
ル
が
緊
密
な

チ
ー
ム
体
制
の
も
と
、
グ
ロ
ー
バ
ル
な
観
点
か
ら
調
査
・
分
析
、
運

用
業
務
を
推
進
し
て
い
ま
す
。
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用語解説�

リスク
投資の世界では、予想されるリターン（収益）のブレ（変動）の大
きさのことをいいます。「リスクが高い」ということは、当初に
期待した通りのリターン（収益）にならない可能性が高いとい
うことです。期待に反して大きな損失を被る可能性もあります。
リスクとリターンは一般的に比例の関係にあり、高いリターン
（収益）が期待できる商品はリスク（変動性）も高くなります。

受益者
ファンドを取得した投資者のことです。受益者
は保有口数に応じて収益分配金や償還金に対
する請求権、換金請求権などの権利を有してい
ます。
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保
有
・

換
金
に
係
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費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

そ
の
他

委
託
会
社
の
リ
ス
ク
管
理
体
制
は
以
下
の
通
り
で
す
。

①
リ
ス
ク
管
理
体
制
に
つ
い
て

②
各
コ
ミ
ッ
テ
ィ
ー
等
の
概
要

◆
エ
グ
ゼ
ク
テ
ィ
ブ
・
コ
ミ
ッ
テ
ィ
ー

・
業
務
運
営
、
リ
ス
ク
管
理
及
び
内
部
統
制
等
に
係
る
諸
問
題
を
把

握
し
、
取
締
役
会
決
議
事
項
に
つ
い
て
は
取
締
役
会
に
対
す
る
諮

問
機
関
で
あ
る
と
と
も
に
、
そ
れ
以
外
の
事
項
に
つ
い
て
は
、
代

表
取
締
役
が
行
う
意
思
決
定
を
補
佐
す
る
機
関
と
し
て
の
役
割
を

担
い
ま
す
。

・
毎
月
開
催

◆
リ
ス
ク
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
・
コ
ミ
ッ
テ
ィ
ー

・
リ
ス
ク
管
理（
主
と
し
て
自
己
勘
定
及
び
委
託
会
社
全
体
に
係
る
リ

ス
ク
）及
び
内
部
統
制
に
係
る
事
項
に
つ
い
て
決
議
す
る
機
関
で
す
。

・
毎
月
開
催

◆
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
・
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
・
コ
ミ
ッ
テ
ィ
ー

・
顧
客
勘
定
に
お
け
る
運
用
リ
ス
ク
に
係
る
諸
問
題
等
を
把
握
し
、

意
思
決
定
を
行
う
決
議
機
関
で
す
。

・
毎
月
開
催

◆
ニ
ュ
ー
・
プ
ロ
ダ
ク
ト
・
ア
プ
ル
ー
バ
ル
・
コ
ミ
ッ
テ
ィ
ー

・
新
商
品
の
導
入
及
び
新
規
顧
客
口
座
開
設
に
あ
た
り
、
付
随
す
る

諸
問
題
等
を
導
入
前
に
検
討
し
、
導
入
の
承
認
を
決
議
す
る
機
関

で
す
。
ま
た
、
本
コ
ミ
ッ
テ
ィ
ー
は
、
既
存
の
商
品
及
び
取
引
等

の
変
更
に
つ
い
て
も
、
同
様
に
検
討
し
、
当
該
変
更
に
つ
い
て
承

認
す
る
も
の
と
し
ま
す
。

・
随
時
開
催

◆
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
＆
イ
ン
タ
ー
ナ
ル
・
オ
ー
デ
ィ
ッ
ト
・
コ
ミ

ッ
テ
ィ
ー

・
法
務
、
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
及
び
監
査
に
係
る
諸
問
題
等（
役
職
員

の
表
彰
・
懲
戒
に
係
る
事
項
を
含
む
。）を
把
握
し
、
必
要
な
意
思

決
定
を
行
う
決
議
機
関
で
す
。

・
３
ヵ
月
毎
に
開
催

◆
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
部

・
法
令
及
び
諸
規
則
の
遵
守
状
況
・
運
用
業
務
等
の
適
正
な
執
行
の

管
理
を
行
い
ま
す
。

・
違
反
等
の
是
正
・
改
善
及
び
未
然
防
止
の
た
め
の
助
言
、
チ
ェ
ッ

ク
、
取
締
役
会
へ
の
報
告
を
行
い
ま
す
。

・
資
産
運
用
は
、
運
用
部
に
よ
る
内
部
管
理
の
ほ
か
に
、
コ
ン
プ
ラ

イ
ア
ン
ス
部
・
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
チ
ー
ム
が
顧
客
投
資
ガ
イ
ド
ラ
イ

ン
の
遵
守
等
、
運
用
部
か
ら
独
立
し
た
立
場
で
以
下
の
項
目
を
チ

ェ
ッ
ク
し
ま
す
。

・
運
用
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
の
モ
ニ
タ
ー

・
取
引
の
妥
当
性
の
チ
ェ
ッ
ク

・
利
益
相
反
取
引
の
チ
ェ
ッ
ク

◆
監
査
部

・
監
査
部
は
、
内
部
監
査
の
立
案
、
実
施
等
を
行
い
、
委
託
会
社
に

お
け
る
内
部
管
理
態
勢
、
リ
ス
ク
管
理
態
勢
の
適
切
性
、
有
効
性

投
資
リ
ス
ク
に
対
す
る
管
理
体
制

投
資
リ
ス
ク
に
対
す
る
管
理
体
制

取締役会�

代表取締役社長�

エグゼクティブ・�
コミッティー�

コンプライアンス＆�
インターナル・�

オーディット・コミッティー�

リスク・マネジメント・�
コミッティー�

インベストメント・�
コントロール・�
コミッティー�

ニュー・プロダクト・�
アプルーバル・�
コミッティー�

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等



信託約款
信託約款において、ファンド毎の運営・管理上の基本とな
る運用方針や仕組みなどが定められています。信託約款
は、「投資信託及び投資法人に関する法律」に基づいて作成
され、その内容については、あらかじめ監督官庁に届出が
行われます。委託会社と受託会社は、この信託約款に基づ
いて信託契約を締結し、ファンドの運営・管理を行います。
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フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
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情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

公告
国、公共団体、企業が、ある事項を広く一般に
知らせること。官報・新聞への掲載や掲示など
文書によるものをいいます。

受益権
ファンドの収益を受ける権利のことです。

の
検
証
を
行
い
ま
す
。

(

注)

投
資
リ
ス
ク
に
対
す
る
管
理
体
制
は
、
今
後
変
更
と
な
る
場
合
が
あ
り
ま
す
。

9
そ
の
他

●
資
産
の
評
価

〈
基
準
価
額
の
計
算
方
法
等
に
つ
い
て
〉

基
準
価
額
と
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
資
産（
受
入
担
保
金
代
用

有
価
証
券
を
除
き
ま
す
。）を
法
令
及
び
社
団
法
人
投
資
信
託
協
会

規
則
に
従
っ
て
時
価
評
価
し
て
得
た
信
託
財
産
の
資
産
総
額
か
ら

負
債
総
額
を
控
除
し
た
金
額(

以
下「
純
資
産
総
額
」と
い
い
ま

す
。)

を
、
計
算
日
に
お
け
る
受
益
権
総
口
数
で
除
し
た
金
額
を

い
い
ま
す
。

受
益
権
１
口
当
た
り
の
純
資
産
額
が
基
準
価
額
で
す
。
た
だ
し
、

便
宜
上
１
万
口
当
た
り
に
換
算
し
た
価
額
で
表
示
さ
れ
る
こ
と
が

あ
り
ま
す
。

基
準
価
額
は
、
原
則
と
し
て
委
託
会
社
の
営
業
日
に
日
々
算
出
さ

れ
ま
す
。

ま
た
、
原
則
と
し
て
日
本
経
済
新
聞（
朝
刊
）の「
オ
ー
プ
ン
基
準

価
格
」欄
に
、
前
日
付
の
基
準
価
額
が
掲
載
さ
れ
ま
す
。（
略
称：

イ
ン
カ
ム
）

〈
運
用
資
産
の
評
価
基
準
及
び
評
価
方
法
〉

●
信
託
期
間

信
託
契
約
締
結
日（
平
成
14
年
８
月
29
日
）以
降
、
無
期
限
と
し
ま
す
。

●
計
算
期
間

１
当
フ
ァ
ン
ド
の
計
算
期
間
は
、
毎
年
２
月
16
日
か
ら
５
月
15
日

ま
で
、
５
月
16
日
か
ら
８
月
15
日
ま
で
、
８
月
16
日
か
ら
11
月

15
日
ま
で
及
び
11
月
16
日
か
ら
翌
年
２
月
15
日
ま
で
と
す
る
こ

と
を
原
則
と
し
ま
す
。

２
右
記
１
に
か
か
わ
ら
ず
、
右
記
１
の
原
則
に
よ
り
各
計
算
期
間

終
了
日
に
該
当
す
る
日（
以
下「
該
当
日
」と
い
い
ま
す
。）が
休

業
日
の
と
き
、
各
計
算
期
間
終
了
日
は
該
当
日
の
翌
営
業
日
と

し
、
そ
の
翌
日
よ
り
次
の
計
算
期
間
が
開
始
さ
れ
る
も
の
と
し

ま
す
。

●
保
管

当
フ
ァ
ン
ド
の
受
益
権
の
帰
属
は
、
振
替
機
関
等
の
振
替
口
座
簿
に

記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ
る
こ
と
に
よ
り
定
ま
り
ま
す
の
で
、
保
管
に

関
す
る
該
当
事
項
は
あ
り
ま
せ
ん
。

●
信
託
の
終
了

１
委
託
会
社
は
、
信
託
契
約
の
一
部
を
解
約
す
る
こ
と
に
よ
り
、

こ
の
信
託
に
係
る
受
益
権
の
口
数
が
10
億
口
を
下
回
る
こ
と
と

な
っ
た
場
合
、
ま
た
は
信
託
期
間
中
に
お
い
て
、
こ
の
信
託
契

約
を
解
約
す
る
こ
と
が
受
益
者
の
た
め
に
有
利
で
あ
る
と
認
め

る
と
き
、
も
し
く
は
や
む
を
得
な
い
事
情
が
発
生
し
た
と
き
は
、

受
託
会
社
と
合
意
の
う
え
、
こ
の
信
託
契
約
を
解
約
し
、
信
託

を
終
了
さ
せ
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
こ
の
場
合
に
お
い
て
、
委

フ
ァ
ン
ド
管
理
の
概
要
及
び

運
営
等
に
関
す
る
事
項
に
つ
い
て

フ
ァ
ン
ド
管
理
の
概
要
及
び

運
営
等
に
関
す
る
事
項
に
つ
い
て

�

公 

社 

債 

等�
��

外
貨
建
資
産�

�

外
国
為
替

�

予
約
取
引

�

法
令
及
び
社
団
法
人
投
資
信
託
協
会
規
則
に
し

た
が
っ
て
、時
価
評
価
し
ま
す
。�
�

原
則
と
し
て
、わ
が
国
に
お
け
る
計
算
日
の
対
顧

客
電
信
売
買
相
場
の
仲
値
に
よ
り
評
価
し
ま
す
。�

�

原
則
と
し
て
、わ
が
国
に
お
け
る
計
算
日
の
対
顧

客
先
物
売
買
相
場
の
仲
値
に
よ
り
評
価
し
ま
す
。�

マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド�

��

株

式

�

基
準
価
額
で
評
価
し
ま
す
。�

�

原
則
と
し
て
、証
券
取
引
所
に
お
け
る
計
算
日
の

最
終
相
場
（
外
国
で
取
引
さ
れ
て
い
る
も
の
に
つ

い
て
は
、原
則
と
し
て
、計
算
日
に
知
り
う
る
直

近
の
日
の
最
終
相
場
）で
評
価
し
ま
す
。�
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委託会社
信託財産の運用指図などを行う運用会社で、委
託者ともいいます。商品の性格や運用方針など
を決め、受託会社への指図を通じて実質的な運
用を行う会社です。また、投資者に商品を説明
する投資信託説明書（目論見書）や運用内容・結
果を説明する運用報告書の作成などを行います。

受託会社
信託財産の保管や管理を行う信託会社または信託
業務を行う銀行で、受託者ともいいます。委託会
社と締結した信託契約に基づいて、信託財産の保
管や管理、信託財産の計算（基準価額の計算を含
みます）、外国証券を保管や管理する外国の保管
銀行への指示または連絡などの業務を行います。

24 ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

そ
の
他

託
会
社
は
、
あ
ら
か
じ
め
、
解
約
し
よ
う
と
す
る
旨
を
監
督
官

庁
に
届
け
出
ま
す
。

２
委
託
会
社
は
、
右
記
１
の
事
項
に
つ
い
て
、
あ
ら
か
じ
め
、
解

約
し
よ
う
と
す
る
旨
を
公
告
し
、
か
つ
、
そ
の
旨
を
記
載
し
た

書
面
を
こ
の
信
託
契
約
に
係
る
知
ら
れ
た
る
受
益
者
に
対
し
て

交
付
し
ま
す
。
た
だ
し
、
こ
の
信
託
契
約
に
係
る
す
べ
て
の
受

益
者
に
対
し
て
書
面
を
交
付
し
た
と
き
は
、
原
則
と
し
て
、
公

告
を
行
い
ま
せ
ん
。

３
右
記
２
の
公
告
及
び
書
面
に
は
、
受
益
者
で
異
議
の
あ
る
者
は

一
定
の
期
間
内
に
委
託
会
社
に
対
し
て
異
議
を
述
べ
る
べ
き
旨

を
付
記
し
ま
す
。
な
お
、
一
定
の
期
間
は
一
月
を
下
ら
な
い
も

の
と
し
ま
す
。

４
右
記
３
の
期
間
内
に
異
議
を
述
べ
た
受
益
者
の
受
益
権
の
口
数

が
受
益
権
の
総
口
数
の
二
分
の
一
を
超
え
る
と
き
は
、
右
記
１

の
信
託
契
約
の
解
約
を
し
ま
せ
ん
。

５
委
託
会
社
は
、
こ
の
信
託
契
約
の
解
約
を
し
な
い
こ
と
と
し
た

と
き
は
、
解
約
し
な
い
旨
及
び
そ
の
理
由
を
公
告
し
、
か
つ
、

こ
れ
ら
の
事
項
を
記
載
し
た
書
面
を
知
ら
れ
た
る
受
益
者
に
対

し
て
交
付
し
ま
す
。
た
だ
し
、
す
べ
て
の
受
益
者
に
対
し
て
書

面
を
交
付
し
た
と
き
は
、
原
則
と
し
て
、
公
告
を
行
い
ま
せ
ん
。

６
右
記
３
か
ら
５
ま
で
の
規
定
は
、
信
託
財
産
の
状
態
に
照
ら
し
、

真
に
や
む
を
得
な
い
事
情
が
生
じ
て
い
る
場
合
で
あ
っ
て
、
前

記
３
の
一
定
の
期
間
が
一
月
を
下
ら
ず
に
そ
の
公
告
及
び
書
面

の
交
付
を
行
う
こ
と
が
困
難
な
場
合
に
は
適
用
し
ま
せ
ん
。

●
信
託
約
款
の
変
更

１
委
託
会
社
は
、
受
益
者
の
利
益
の
た
め
必
要
と
認
め
る
と
き
、

ま
た
は
や
む
を
得
な
い
事
情
が
発
生
し
た
と
き
は
、
受
託
会
社

と
合
意
の
う
え
、
こ
の
信
託
約
款
を
変
更
す
る
こ
と
が
で
き
る

も
の
と
し
、
あ
ら
か
じ
め
、
変
更
し
よ
う
と
す
る
旨
及
び
そ
の

内
容
を
監
督
官
庁
に
届
け
出
ま
す
。

２
委
託
会
社
は
、
右
記
１
の
変
更
事
項
の
う
ち
、
そ
の
内
容
が
重

大
な
も
の
に
つ
い
て
、
あ
ら
か
じ
め
、
変
更
し
よ
う
と
す
る
旨

及
び
そ
の
内
容
を
公
告
し
、
か
つ
、
こ
れ
ら
の
事
項
を
記
載
し

た
書
面
を
信
託
契
約
に
係
る
知
ら
れ
た
る
受
益
者
に
対
し
て
交

付
し
ま
す
。
た
だ
し
、
信
託
契
約
に
係
る
す
べ
て
の
受
益
者
に

対
し
て
書
面
を
交
付
し
た
と
き
は
、
原
則
と
し
て
、
公
告
を
行

い
ま
せ
ん
。

３
上
記
２
の
公
告
及
び
書
面
に
は
、
受
益
者
で
異
議
の
あ
る
者
は

一
定
の
期
間
内
に
委
託
会
社
に
対
し
て
異
議
を
述
べ
る
べ
き
旨

を
付
記
し
ま
す
。
な
お
、
一
定
の
期
間
は
一
月
を
下
ら
な
い
も

の
と
し
ま
す
。

４
右
記
３
の
一
定
の
期
間
内
に
異
議
を
述
べ
た
受
益
者
の
受
益
権

の
口
数
が
受
益
権
の
総
口
数
の
二
分
の
一
を
超
え
る
と
き
は
、

信
託
約
款
の
変
更
を
し
ま
せ
ん
。

５
委
託
会
社
は
、
信
託
約
款
の
変
更
を
し
な
い
こ
と
と
し
た
と
き

は
、
変
更
し
な
い
旨
及
び
そ
の
理
由
を
公
告
し
、
か
つ
、
こ
れ

ら
の
事
項
を
記
載
し
た
書
面
を
知
ら
れ
た
る
受
益
者
に
対
し
て

交
付
し
ま
す
。
た
だ
し
、
す
べ
て
の
受
益
者
に
対
し
て
書
面
を

交
付
し
た
と
き
は
、
原
則
と
し
て
、
公
告
を
行
い
ま
せ
ん
。

●
関
係
法
人
と
の
契
約
の
更
改
等

１
投
資
信
託
受
益
権
の
募
集
・
販
売
の
取
扱
い
等
に
関
す
る
契
約
書

当
初
の
契
約
の
有
効
期
間
は
、
当
初
契
約
日
か
ら
１
年
間
と
し

ま
す
。
た
だ
し
、
期
間
満
了
３
ヵ
月
前
ま
で
に
、
委
託
会
社
及

び
販
売
会
社
い
ず
れ
か
ら
も
、
何
ら
の
意
思
表
示
の
な
い
と
き

は
、
自
動
的
に
１
年
間
更
新
さ
れ
る
も
の
と
し
、
自
動
延
長
後

の
取
扱
い
に
つ
い
て
も
こ
れ
と
同
様
と
し
ま
す
。
ま
た
、
委
託

会
社
ま
た
は
販
売
会
社
は
、
他
方
に
対
し
て
書
面
に
よ
る
通
知

を
３
ヵ
月
前
に
な
す
こ
と
に
よ
り
当
該
契
約
を
解
約
す
る
こ
と

が
で
き
ま
す
。

２
投
資
顧
問
契
約

・
契
約
の
期
間
は
、
１
年
間
と
し
、
左
記
の
規
定
に
従
っ
て
終

了
し
な
い
限
り
、
更
に
１
年
間
自
動
的
に
更
新
さ
れ
る
も
の

と
し
ま
す
。

・
90
日
以
上
前
の
書
面
に
よ
る
相
手
方
へ
の
通
知
に
よ
り
、
ど
ち
ら

の
当
事
者
も
投
資
顧
問
契
約
を
終
了
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
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フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

買取請求
ファンドの換金方法の一つで、受益権を販売会
社に買い取ってもらうことにより換金する方法
をいいます。

収益分配
ファンドの決算時に、運用の結果あげられた収
益などを受益権の口数に応じて受益者に分配
することです。収益分配金は、通常、決算日か
ら起算して5営業日目以降に販売会社を通じて
支払われます。

販売会社
ファンドの販売を行う会社（証券会社や銀行、
生保、損保などの金融機関）をいいます。販売
会社は、募集の取扱のほか、換金（解約）の取
扱、収益分配金・償還金の支払いの取扱などを
行い、ファンドに関する投資家への窓口となり
ます。

・
終
了
の
通
知
に
際
し
、
投
資
顧
問
会
社
は
委
託
会
社
に
よ
り

別
段
指
示
さ
れ
な
い
限
り
、
終
了
日
ま
で
運
用
の
指
図
を
続

け
る
も
の
と
し
ま
す
。

●
運
用
報
告
書

委
託
会
社
は
、
法
令
に
基
づ
き
、
当
該
信
託
財
産
の
特
定
期
間
の

末
日
毎
及
び
信
託
の
終
了
時
に
期
中
の
運
用
経
過
、
組
入
有
価
証

券
の
内
容
及
び
有
価
証
券
の
売
買
状
況
な
ど
を
記
載
し
た
運
用
報

告
書
を
作
成
し
、
こ
れ
を
販
売
会
社
を
通
じ
て
当
該
信
託
財
産
に

係
る
知
ら
れ
た
る
受
益
者
に
対
し
て
交
付
し
ま
す
。

●
信
託
契
約
に
関
す
る
監
督
官
庁
の
命
令

１
委
託
会
社
は
、
監
督
官
庁
よ
り
こ
の
信
託
契
約
の
解
約
の
命
令

を
受
け
た
と
き
は
、
そ
の
命
令
に
し
た
が
い
、
信
託
契
約
を
解

約
し
信
託
を
終
了
さ
せ
ま
す
。

２
委
託
会
社
は
、
監
督
官
庁
の
命
令
に
基
づ
い
て
こ
の
信
託
約
款

を
変
更
し
よ
う
と
す
る
と
き
は
、「
●
信
託
約
款
の
変
更
」の
規

定
に
し
た
が
い
ま
す
。

●
委
託
会
社
の
登
録
取
消
等
に
伴
う
取
扱
い

１
委
託
会
社
が
監
督
官
庁
よ
り
登
録
の
取
消
を
受
け
た
と
き
、
解

散
し
た
と
き
ま
た
は
業
務
を
廃
止
し
た
と
き
は
、
委
託
会
社
は
、

こ
の
信
託
契
約
を
解
約
し
、
信
託
を
終
了
さ
せ
ま
す
。

２
右
記
１
の
規
定
に
か
か
わ
ら
ず
、
監
督
官
庁
が
、
こ
の
信
託
契

約
に
関
す
る
委
託
会
社
の
業
務
を
他
の
投
資
信
託
委
託
会
社
に

引
継
ぐ
こ
と
を
命
じ
た
と
き
は
、「
●
信
託
約
款
の
変
更
」４
に

該
当
す
る
場
合
を
除
き
、
こ
の
信
託
は
当
該
投
資
信
託
委
託
会

社
と
受
託
会
社
と
の
間
に
お
い
て
存
続
し
ま
す
。

●
委
託
会
社
の
事
業
の
譲
渡
及
び
承
継
に
伴
う
取
扱
い

委
託
会
社
は
、
事
業
の
全
部
ま
た
は
一
部
を
譲
渡
す
る
こ
と
が
あ

り
、
こ
れ
に
伴
い
、
こ
の
信
託
契
約
に
関
す
る
事
業
を
譲
渡
す
る

こ
と
が
あ
り
ま
す
。
委
託
会
社
は
、
分
割
に
よ
り
事
業
の
全
部
又

は
一
部
を
承
継
さ
せ
る
こ
と
が
あ
り
、
こ
れ
に
伴
い
、
こ
の
信
託

契
約
に
関
す
る
事
業
を
承
継
さ
せ
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

●
受
託
会
社
の
辞
任
及
び
解
任
に
伴
う
取
扱
い

受
託
会
社
は
、
委
託
会
社
の
承
諾
を
受
け
て
そ
の
任
務
を
辞
任
す

る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
受
託
会
社
が
そ
の
任
務
に
背
い
た
場
合
、

そ
の
他
重
要
な
事
由
が
生
じ
た
と
き
は
、
委
託
会
社
ま
た
は
受
益

会
社
は
、
裁
判
所
に
受
託
会
社
の
解
任
を
請
求
す
る
こ
と
が
で
き

ま
す
。
受
託
会
社
が
辞
任
し
た
場
合
、
ま
た
は
裁
判
所
が
受
託
会

社
を
解
任
し
た
場
合
、
委
託
会
社
は「
●
信
託
約
款
の
変
更
」の
規

定
に
し
た
が
い
、
新
受
託
会
社
を
選
任
し
ま
す
。
委
託
会
社
が
新

受
託
会
社
を
選
任
で
き
な
い
と
き
は
、
委
託
会
社
は
こ
の
信
託
契

約
を
解
約
し
、
信
託
を
終
了
さ
せ
ま
す
。

●
公
告

委
託
会
社
が
受
益
者
に
対
し
て
す
る
公
告
は
、
日
本
経
済
新
聞
に

掲
載
し
ま
す
。

●
信
託
約
款
に
関
す
る
疑
義
の
取
扱
い

信
託
約
款
の
解
釈
に
つ
い
て
疑
義
を
生
じ
た
と
き
は
、
委
託
会
社

と
受
託
会
社
と
の
協
議
に
よ
り
定
め
ま
す
。

●
再
信
託

受
託
会
社
は
、
当
フ
ァ
ン
ド
に
か
か
る
信
託
事
務
の
処
理
の
一
部

に
つ
い
て
日
本
マ
ス
タ
ー
ト
ラ
ス
ト
信
託
銀
行
株
式
会
社
と
再
信

託
契
約
を
締
結
し
、
こ
れ
を
委
託
す
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。
そ
の

場
合
に
は
、
再
信
託
に
か
か
る
契
約
書
類
に
基
づ
い
て
所
定
の
事

務
を
行
い
ま
す
。

受
益
者
の
有
す
る
主
な
権
利
は
次
の
通
り
で
す
。

①
収
益
分
配
金
に
対
す
る
請
求
権

受
益
者
は
、
委
託
会
社
が
支
払
い
を
決
定
し
た
収
益
分
配
金
を
持

分
に
応
じ
て
請
求
す
る
権
利
を
有
し
ま
す
。

収
益
分
配
金
は
、
毎
計
算
期
間
の
終
了
日
後
１
ヵ
月
以
内
の
委
託

会
社
の
指
定
す
る
日（
原
則
と
し
て
計
算
期
間
終
了
日
か
ら
起
算
し

受
益
者
の
権
利
等

受
益
者
の
権
利
等
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フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

そ
の
他

て
５
営
業
日
目（
予
定
））か
ら
毎
計
算
期
間
の
末
日
に
お
い
て
振
替

機
関
等
の
振
替
口
座
簿
に
記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ
て
い
る
受
益
者

（
当
該
収
益
分
配
金
に
係
る
計
算
期
間
の
末
日
以
前
に
お
い
て
一
部

解
約
が
行
わ
れ
た
受
益
権
に
係
る
受
益
権
を
除
き
ま
す
。
ま
た
、

当
該
収
益
分
配
金
に
係
る
計
算
期
間
の
末
日
以
前
に
設
定
さ
れ
た

受
益
権
で
取
得
申
込
代
金
支
払
前
の
た
め
販
売
会
社
の
名
義
で
記

載
ま
た
は
記
録
さ
れ
て
い
る
受
益
権
に
つ
い
て
は
原
則
と
し
て
取

得
申
込
者
と
し
ま
す
。）に
支
払
わ
れ
ま
す
。

右
記
に
か
か
わ
ら
ず
、「
自
動
け
い
ぞ
く
投
資
契
約
」に
基
づ
い
て

収
益
分
配
金
を
再
投
資
す
る
受
益
者
に
対
し
て
は
、
受
託
会
社
が

委
託
会
社
の
指
定
す
る
預
金
口
座
等
に
払
込
む
こ
と
に
よ
り
、
原

則
と
し
て
毎
計
算
期
間
終
了
日
の
翌
営
業
日
に
、
収
益
分
配
金
が

販
売
会
社
に
交
付
さ
れ
ま
す
。

受
益
者
が
収
益
分
配
金
に
つ
い
て
支
払
開
始
日
か
ら
５
年
間
そ
の

支
払
い
を
請
求
し
な
い
と
き
は
、
そ
の
権
利
を
失
い
、
受
託
会
社

か
ら
交
付
を
受
け
た
金
銭
は
委
託
会
社
に
帰
属
す
る
も
の
と
し
ま

す
。

②
償
還
金
に
関
す
る
請
求
権

受
益
者
は
、
当
フ
ァ
ン
ド
の
償
還
金
を
持
分
に
応
じ
て
請
求
す
る

権
利
を
有
し
ま
す
。

償
還
金
は
、
信
託
終
了
日
後
１
ヵ
月
以
内
の
委
託
会
社
の
指
定
す

る
日
（
原
則
と
し
て
信
託
終
了
日
（
信
託
終
了
日
が
休
業
日
の
場
合

は
当
該
信
託
終
了
日
の
翌
営
業
日
）か
ら
起
算
し
て
５
営
業
日
目（
予

定
））か
ら
信
託
終
了
日
に
お
い
て
振
替
機
関
等
の
振
替
口
座
簿
に
記

載
ま
た
は
記
録
さ
れ
て
い
る
受
益
者（
信
託
終
了
日
に
お
い
て
一
部

解
約
が
行
わ
れ
た
受
益
権
に
係
る
受
益
者
を
除
き
ま
す
。
ま
た
、
当

該
信
託
終
了
日
以
前
に
設
定
さ
れ
た
受
益
権
で
取
得
申
込
代
金
支
払

前
の
た
め
販
売
会
社
の
名
義
で
記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ
て
い
る
受
益

権
に
つ
い
て
は
原
則
と
し
て
取
得
申
込
者
と
し
ま
す
。）に
支
払
わ
れ

ま
す
。

受
益
者
が
信
託
終
了
に
よ
る
償
還
金
に
つ
い
て
支
払
開
始
日
か
ら

10
年
間
そ
の
支
払
い
を
請
求
し
な
い
と
き
は
、
そ
の
権
利
を
失
い
、

受
託
会
社
か
ら
交
付
を
受
け
た
金
銭
は
、
委
託
会
社
に
帰
属
す
る

も
の
と
し
ま
す
。

③
受
益
権
の
一
部
解
約
請
求
権

受
益
者
は
、
自
己
に
帰
属
す
る
受
益
権
に
つ
い
て
、
販
売
会
社
が
定

め
る
単
位
を
も
っ
て
一
部
解
約
を
委
託
会
社
に
請
求
す
る
権
利
を

有
し
ま
す
。
一
部
解
約
金
は
、
原
則
と
し
て
受
益
者
の
請
求
を
受

付
け
た
日
か
ら
起
算
し
て
５
営
業
日
目
か
ら
受
益
者
に
支
払
わ
れ

ま
す
。

④
反
対
者
の
買
取
請
求
権

前
記「
フ
ァ
ン
ド
の
管
理
の
概
要
及
び
運
営
等
に
関
す
る
事
項
に
つ

い
て
」に
規
定
す
る「
●
信
託
の
終
了
」ま
た
は「
●
信
託
約
款
の
変

更
」の
う
ち
、
そ
の
内
容
が
重
大
な
変
更
を
行
う
場
合
に
お
い
て
、

一
定
の
期
間
内
に
委
託
会
社
に
対
し
て
異
議
を
述
べ
た
受
益
者
は
、

受
託
会
社
に
対
し
、
自
己
に
帰
属
す
る
受
益
権
を
、
信
託
財
産
を
も

っ
て
買
取
る
べ
き
旨
を
請
求
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

こ
の
買
取
請
求
権
の
内
容
及
び
買
取
請
求
の
手
続
に
関
す
る
事
項

は
、
前
記「
フ
ァ
ン
ド
の
管
理
の
概
要
及
び
運
営
等
に
関
す
る
事
項

に
つ
い
て

●
信
託
の
終
了

２
」ま
た
は「
フ
ァ
ン
ド
の
管
理
の
概

要
及
び
運
営
等
に
関
す
る
事
項
に
つ
い
て

●
信
託
約
款
の
変
更

２
」に
規
定
す
る
公
告
ま
た
は
書
面
に
付
記
し
ま
す
。

⑤
帳
簿
閲
覧
権

受
益
者
は
、
委
託
会
社
に
対
し
、
そ
の
営
業
時
間
内
に
当
フ
ァ
ン

ド
の
信
託
財
産
に
関
す
る
帳
簿
書
類
の
閲
覧
ま
た
は
謄
写
を
請
求

す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

契
約
型
の
追
加
型
証
券
投
資
信
託
の
受
益
権
で
す
。

格
付
け
は
取
得
し
て
い
ま
せ
ん
。

当
フ
ァ
ン
ド
の
受
益
権
は
社
振
法
の
規
定
の
適
用
を
受
け
、
受
益
権

の
帰
属
は
、
後
述
の「
振
替
機
関
に
関
す
る
事
項
」に
記
載
の
振
替
機

関
及
び
当
該
振
替
機
関
の
下
位
の
口
座
管
理
機
関（
社
振
法
第
２
条
に

規
定
す
る「
口
座
管
理
機
関
」を
い
い
、
振
替
機
関
を
含
め
、
以
下「
振

替
機
関
等
」と
い
い
ま
す
。）の
振
替
口
座
簿
に
記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ

る
こ
と
に
よ
り
定
ま
り
ま
す（
以
下
、
振
替
口
座
簿
に
記
載
ま
た
は
記

追加型株式投資信託
当初設定後も追加設定が行われ、追加設定分も
当初の信託財産とともに運用される株式投資
信託で、オープン型投資信託ともいいます。基
本的にいつでも時価で買付・売却が可能です。

受益権
ファンドの収益を受ける権利のことです。

内
国
投
資
信
託
受
益
証
券
の
形
態
等

内
国
投
資
信
託
受
益
証
券
の
形
態
等
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フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

受益者
ファンドを取得した投資者のことです。受益者
は保有口数に応じて収益分配金や償還金に対
する請求権、換金請求権などの権利を有してい
ます。

録
さ
れ
る
こ
と
に
よ
り
定
ま
る
受
益
権
を「
振
替
受
益
権
」と
い
い
ま

す
。）。
委
託
会
社
は
、
や
む
を
得
な
い
事
情
等
が
あ
る
場
合
を
除
き
、

当
該
振
替
受
益
権
を
表
示
す
る
受
益
証
券
を
発
行
し
ま
せ
ん
。
ま
た
、

振
替
受
益
権
に
は
無
記
名
式
や
記
名
式
の
形
態
は
あ
り
ま
せ
ん
。

１
、０
０
０
億
円
を
上
限
と
し
ま
す
。

平
成
19
年
11
月
15
日
か
ら
平
成
20
年
11
月
14
日
ま
で（
継
続
申
込
期
間
）

※
継
続
申
込
期
間
は
、
右
記
期
間
満
了
前
に
有
価
証
券
届
出
書
を
提
出
す
る
こ
と
に
よ

っ
て
更
新
さ
れ
ま
す
。

振
替
機
関
は
左
記
の
通
り
で
す
。

株
式
会
社
証
券
保
管
振
替
機
構

当
フ
ァ
ン
ド
の
取
得
申
込
者
は
、
原
則
と
し
て
、
取
得
申
込
受
付
日

か
ら
起
算
し
て
５
営
業
日
目
ま
で
に
申
込
代
金
を
申
込
み
の
販
売
会

社
に
支
払
う
も
の
と
し
ま
す
。
な
お
、
販
売
会
社
が
定
め
る
方
法
に

よ
り
、
右
記
の
期
日
以
前
に
申
込
代
金
を
お
支
払
い
い
た
だ
く
場
合

が
あ
り
ま
す
。

各
取
得
申
込
日
の
発
行
価
額
の
総
額
は
、
追
加
信
託
が
行
わ
れ
る
日

に
、
委
託
会
社
の
指
定
す
る
口
座
を
経
由
し
て
、
受
託
会
社
の
指
定

す
る
フ
ァ
ン
ド
口
座
に
払
い
込
ま
れ
ま
す
。

申
込
期
間

申
込
期
間

振
替
機
関
に
関
す
る
事
項

振
替
機
関
に
関
す
る
事
項

発
行
（
売
出
）
価
額
の
総
額

発
行
（
売
出
）
価
額
の
総
額

販売会社
ファンドの販売を行う会社（証券会社や銀行、
生保、損保などの金融機関）をいいます。販売
会社は、募集の取扱いのほか、換金（解約）の取
扱、収益分配金・償還金の支払いの取扱などを
行い、ファンドに関する投資家への窓口となり
ます。

払
込
期
日

払
込
期
日

信託約款
信託約款において、ファンド毎の運営・管理上の基本とな
る運用方針や仕組みなどが定められています。信託約款
は、「投資信託及び投資法人に関する法律」に基づいて作成
され、その内容については、あらかじめ監督官庁に届出が
行われます。委託会社と受託会社は、この信託約款に基づ
いて信託契約を締結し、ファンドの運営・管理を行います。

販
売
会
社
の
本
・
支
店
、
営
業
所
等
に
お
い
て
取
扱
い
を
行
い
ま
す
。

払
込
み
は
原
則
と
し
て
、
取
得
申
込
み
の
取
扱
い
を
行
っ
た
販
売
会

社
に
お
い
て
取
扱
い
ま
す
。

取
扱
場
所
の
詳
細
に
つ
い
て
は
、
委
託
会
社
の
左
記
照
会
先
に
お
問

合
せ
く
だ
さ
い
。

ド
イ
チ
ェ
・
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
株
式
会
社

・
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
ア
ド
レ
ス
　h

ttp
://w

w
w
.d
a
m
j.c
o
.jp
/

・
フ
リ
ー
ダ
イ
ヤ
ル
　
０
１
２
０
―
４
４
２
―
７
８
５

（
受
付
時
間：

営
業
日
の
午
前
９
時
か
ら
午
後
５
時
ま
で
）

①
振
替
受
益
権
に
つ
い
て

当
フ
ァ
ン
ド
の
受
益
権
は
、
社
振
法
の
規
定
の
適
用
を
受
け
、
上

記「
振
替
機
関
に
関
す
る
事
項
」に
記
載
の
振
替
機
関
の
振
替
業
に

か
か
る
業
務
規
程
等
の
規
則
に
し
た
が
っ
て
取
り
扱
わ
れ
る
も
の

と
し
ま
す
。

当
フ
ァ
ン
ド
の
分
配
金
、
償
還
金
、
換
金
代
金
は
、
社
振
法
及
び

上
記「
振
替
機
関
に
関
す
る
事
項
」に
記
載
の
振
替
機
関
の
業
務
規

程
そ
の
他
の
規
則
に
し
た
が
っ
て
支
払
わ
れ
ま
す
。

■
名
義
書
換
等
に
つ
い
て

該
当
事
項
は
あ
り
ま
せ
ん
。

■
受
益
者
名
簿
に
つ
い
て

作
成
し
ま
せ
ん
。

■
受
益
者
集
会
に
つ
い
て

受
益
者
集
会
は
開
催
し
ま
せ
ん
。
し
た
が
っ
て
そ
の
議
決
権
は
存
在
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し
ま
せ
ん
。

■
受
益
者
に
対
す
る
特
典

該
当
事
項
は
あ
り
ま
せ
ん
。

■
内
国
投
資
信
託
受
益
権
の
譲
渡
制
限
の
内
容

受
益
証
券
の
譲
渡
制
限
は
設
け
て
お
り
ま
せ
ん
。
た
だ
し
、
受
益
権

の
譲
渡
の
手
続
き
及
び
受
益
権
の
対
抗
要
件
は
、
左
記
に
よ
る
も
の

と
し
ま
す
。

①
受
益
者
は
、
そ
の
保
有
す
る
受
益
権
を
譲
渡
す
る
場
合
に
は
、
当
該

受
益
者
の
譲
渡
の
対
象
と
す
る
受
益
権
が
記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ
て

い
る
振
替
口
座
簿
に
係
る
振
替
機
関
等
に
振
替
の
申
請
を
す
る
も
の

と
し
ま
す
。

②
右
記
①
の
申
請
の
あ
る
場
合
に
は
、
右
記
①
の
振
替
機
関
等
は
、
当

該
譲
渡
に
係
る
譲
渡
人
の
保
有
す
る
受
益
権
の
口
数
の
減
少
及
び
譲

受
人
の
保
有
す
る
受
益
権
の
口
数
の
増
加
に
つ
き
、
そ
の
備
え
る
振

替
口
座
簿
に
記
載
ま
た
は
記
録
す
る
も
の
と
し
ま
す
。

た
だ
し
、
右
記
①
の
振
替
機
関
等
が
振
替
先
口
座
を
開
設
し
た
も
の

で
な
い
場
合
に
は
、
譲
受
人
の
振
替
先
口
座
を
開
設
し
た
他
の
振
替

機
関
等（
当
該
他
の
振
替
機
関
等
の
上
位
機
関
を
含
み
ま
す
。）に
社

振
法
の
規
定
に
し
た
が
い
、
譲
受
人
の
振
替
先
口
座
に
受
益
権
の
口

数
の
増
加
の
記
載
ま
た
は
記
録
が
行
わ
れ
る
よ
う
通
知
す
る
も
の
と

し
ま
す
。

③
右
記
①
の
振
替
に
つ
い
て
、
委
託
会
社
は
、
当
該
受
益
者
の
譲
渡
の

対
象
と
す
る
受
益
権
が
記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ
て
い
る
振
替
口
座
簿

に
係
る
振
替
機
関
等
と
譲
受
人
の
振
替
先
口
座
を
開
設
し
た
振
替
機

関
等
が
異
な
る
場
合
等
に
お
い
て
、
委
託
会
社
が
必
要
と
認
め
た
と

き
ま
た
は
や
む
を
得
な
い
事
情
が
あ
る
と
判
断
し
た
と
き
は
、
振
替

停
止
日
や
振
替
停
止
期
間
を
設
け
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

④
受
益
権
の
譲
渡
は
、
振
替
口
座
簿
へ
の
記
載
ま
た
は
記
録
に
よ
ら
な

け
れ
ば
、
委
託
会
社
及
び
受
託
会
社
に
対
抗
す
る
こ
と
が
で
き
ま
せ

ん
。

■
受
益
権
の
再
分
割

委
託
会
社
は
、
受
益
権
の
再
分
割
を
行
い
ま
せ
ん
。
た
だ
し
、
社

債
、
株
式
等
の
振
替
に
関
す
る
法
律
が
施
行
さ
れ
た
場
合
に
は
、
受

託
会
社
と
協
議
の
う
え
、
同
法
に
定
め
る
と
こ
ろ
に
し
た
が
い
、
一

定
日
現
在
の
受
益
権
を
均
等
に
再
分
割
で
き
る
も
の
と
し
ま
す
。

■
償
還
金

償
還
金
は
、
償
還
日
に
お
い
て
振
替
機
関
等
の
振
替
口
座
簿
に
記
載

ま
た
は
記
録
さ
れ
て
い
る
受
益
者（
償
還
日
以
前
に
お
い
て
一
部
解

約
が
行
わ
れ
た
受
益
権
に
か
か
る
受
益
者
を
除
き
ま
す
。
ま
た
、
当

該
償
還
日
以
前
に
設
定
さ
れ
た
受
益
権
で
取
得
申
込
代
金
支
払
前
の

た
め
販
売
会
社
の
名
義
で
記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ
て
い
る
受
益
権
に

つ
い
て
は
原
則
と
し
て
取
得
申
込
者
と
し
ま
す
。）に
支
払
い
ま
す
。

■
質
権
口
記
載
ま
た
は
記
録
の
受
益
権
の
取
り
扱
い
に
つ
い
て

振
替
機
関
等
の
振
替
口
座
簿
の
質
権
口
に
記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ
て

い
る
受
益
権
に
か
か
る
収
益
分
配
金
の
支
払
い
、
一
部
解
約
の
実
行

の
請
求
の
受
付
け
、
一
部
解
約
金
及
び
償
還
金
の
支
払
い
等
に
つ
い

て
は
、
約
款
の
規
定
に
よ
る
ほ
か
、
民
法
そ
の
他
の
法
令
等
に
し
た

が
っ
て
取
り
扱
わ
れ
ま
す
。

目論見書
各ファンドの内容を詳しく説明している法定文
書です。ファンドの申込者に必ず交付しなけれ
ばならない「交付目論見書」と、投資家から請求
があった場合に交付される「請求目論見書」が
あります。なお、目論見書の別称として「投資
信託説明書」と称して使用する場合があります。

受益権
ファンドの収益を受ける権利のことです。

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

そ
の
他
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フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

合計（純資産総額）

国債証券

4,100,293,944
518,061,642
3,830,462,503
182,658,840
161,746,200
379,450,050
260,859,043
9,433,532,222
2,839,769,863
2,839,769,863
202,519,312
471,117,921
1,371,058,277
2,044,695,510
190,900,544
734,505,311
990,705,277
157,468,144
727,413,918
117,591,121
387,891,258
3,306,475,573
862,264,897

18,486,738,065

22.17
2.80
20.72
0.98
0.87
2.05
1.41
51.02
15.36
15.36
1.09
2.54
7.41
11.06
1.03
3.97
5.35
0.85
3.93
0.63
2.09
17.88
4.66

100.00

親投資信託受益証券

コール・ローン・その他の資産
（負債控除後）

合計（純資産総額）

17,184,275,003

△ 67,678,449

17,116,596,554

地域別（国名） 時価合計（円） 投資比率（%）

日本

―

―

100.39

△ 0.39

100.00

資産の種類

（平成19年9月28日現在）

（注）投資比率は、ファンドの純資産総額に対する当該資産の時価の比率をいいます。

地域別（国名） 時価合計（円） 投資比率（％）

ドイツ
イタリア
イギリス
ブラジル
ペルー
ポーランド
南アフリカ
小　計
ドイツ
小　計
フランス
デンマーク
国際機関
小　計
アメリカ
イギリス
スペイン
スウェーデン
ノルウェー
ルクセンブルグ
デンマーク
小　計
－
－

資産の種類

（平成19年9月28日現在）

（注）投資比率は、マザーファンドの純資産総額に対する当該資産の時価の比率をいいます。

特殊債券

地方債証券

社債券

現金・預金・その他の資産（負債控除後）

運
用
状
況

運
用
状
況

（参考情報）

ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン マザーファンド

（1）投資状況

ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン
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フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

為替予約取引

買　　建

スウェーデンクローネ

チェココルナ

ハンガリーフォリント

ポーランドズロチ

ユーロ

売　　建

ポンド

スウェーデンクローネ

ノルウェークローネ

ユーロ

1,074,590,400

57,622,500

71,412,000

159,544,000

5,125,361,129

3,724,424,410

749,985,600

661,580,300

1,366,965,945

日本

日本

日本

日本

日本

日本

日本

日本

日本

5.81

0.31

0.38

0.86

27.72

△ 20.14

△ 4.05

△ 3.57

△ 7.39

資産の種類

（平成19年9月28日現在）

（注1）投資比率は、マザーファンドの純資産総額に対する当該資産の時価の比率をいいます。
（注2）為替予約取引の評価については、原則として対顧客先物売買相場の仲値によって計算しております。

地域別（国名） 時価合計（円） 投資比率（%）

国／
地域

種類 銘柄名 数量（口）
簿価単価
評価単価
（円）

簿価金額
評価金額
（円）

投資
比率
（%）

日本 親投資信託
受益証券

ドイチェ・ヨーロッパインカム
オープンマザーファンド 10,124,477,113 1.6512

1.6973
16,717,706,423
17,184,275,003 100.39

（注）投資比率は、ファンドの純資産総額に対する当該銘柄の評価金額の比率をいいます。

（平成19年9月28日現在）

（種類別投資比率）
（平成19年9月28日現在）

種類

親投資信託受益証券

合計

投資比率（%）

100.39

100.39

（注）投資比率は、ファンドの純資産総額に対する当該種類の評価金額の比率をいいます。

（2）投資資産

■投資有価証券の主要銘柄

ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン
（評価額（全銘柄））

その他の資産として下記の通り為替予約取引を利用しております。
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フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

（参考情報）

ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン マザーファンド
（評価額上位30銘柄）

（平成19年9月28日現在）

（注）投資比率は、マザーファンドの純資産総額に対する当該銘柄の評価金額の比率をいいます。

国／地域 種類 銘柄名 数量（額面） 簿価単価
評価単価（円）

簿価金額
評価金額（円）

投資比率
（%）

利率（%）
償還期限

ドイツ

イギリス

ドイツ

ドイツ

ドイツ

ドイツ

イギリス

イギリス

国際機関

ノルウェー

ドイツ

イギリス

イタリア

スペイン

ドイツ

イギリス

国際機関

スペイン

ポーランド

デンマーク

デンマーク

ドイツ

ドイツ

イギリス

南アフリカ

国際機関

イギリス

フランス

イギリス

ブラジル

国債証券

国債証券

国債証券

国債証券

地方債証券

地方債証券

国債証券

国債証券

特殊債券

社債券

地方債証券

国債証券

国債証券

社債券

地方債証券

社債券

特殊債券

社債券

国債証券

特殊債券

社債券

国債証券

国債証券

社債券

国債証券

特殊債券

国債証券

特殊債券

国債証券

国債証券

OBL 3.5% 10/09/09

UKT 5.25% 06/07/12

DBR 4% 01/04/37

BKO 3% 03/14/08

BERGER 3.5% 06/22/17

BAYERN 3.875%01/14/11

UKT 4% 09/07/16

UKT 4.25% 03/07/36

EIB 4.25% 12/07/10

DNBNOR 5.55% 07/11/14

NRW 5.25% 07/04/11

UKT 5% 03/07/12

BTPS 4% 02/01/37

SANTAN 3.5% 02/06/14

HESSEN 4.5% 01/04/13

YBS 4% 11/07/11

EIB 4.375% 07/08/15

CAIXAB 3.25% 10/05/15

POLAND 4.2% 04/15/20

NYKREF FRN 01/01/17

RDKRE FRN 10/01/38

DBR 3.75% 07/04/13

OBL 4.25% 02/15/08

HBOS 6.375% 04/03/08

SOAF 4.5% 04/05/16

EIB 6.25% 12/07/08

UKT 5% 03/07/25

FRPTT 4.25% 11/08/21

UKT 4.25% 03/07/11

BRAZIL 7.375% 02/03/15

8,700,000

4,800,000

7,200,000

6,000,000

5,800,000

5,300,000

3,800,000

3,500,000

3,300,000

34,000,000

4,000,000

2,700,000

3,700,000

3,100,000

2,800,000

2,900,000

1,800,000

2,600,000

2,500,000

15,999,990

16,524,228

2,100,000

2,000,000

1,200,000

1,700,000

1,000,000

900,000

1,330,000

850,000

1,000,000

1,405,039,571
1,405,059,831
1,133,287,188
1,131,611,976
1,070,348,126
1,058,349,499
975,476,628
975,574,656
870,652,020
861,656,317
856,380,286
850,673,913
830,815,215
823,656,678
779,485,350
770,797,057
742,133,395
745,209,771
721,716,912
727,413,918
675,739,680
670,250,112
631,978,305
631,788,579
524,106,702
518,061,642
476,904,749
470,264,823
462,724,836
457,189,521
461,909,569
453,665,415
384,385,483
390,751,855
381,417,145
380,015,344
380,062,725
379,450,050
343,723,865
344,495,096
345,753,772
344,377,998
336,798,720
334,451,930
326,666,056
326,858,028
280,516,658
280,839,896
262,636,617
260,859,043
233,480,464
235,096,651
215,737,775
213,728,785
204,431,512
202,519,312
191,575,662
193,735,849
179,391,240
182,658,840

7.60

6.12

5.72

5.27

4.66

4.60

4.45

4.16

4.03

3.93

3.62

3.41

2.80

2.54

2.47

2.45

2.11

2.05

2.05

1.86

1.86

1.80

1.76

1.51

1.41

1.27

1.15

1.09

1.04

0.98

3.5
2009/10/9

5.25
2012/6/7

4.0
2037/1/4

3.0
2008/3/14

3.5
2017/6/22
3.875

2011/1/14
4.0

2016/9/7
4.25

2036/3/7
4.25

2010/12/7
5.55

2014/7/11
5.25

2011/7/4
5.0

2012/3/7
4.0

2037/2/1
3.5

2014/2/6
4.5

2013/1/4
4.0

2011/11/7
4.375

2015/7/8
3.25

2015/10/5
4.2

2020/4/15
4.9025
2017/1/1

5.0
2038/10/1

3.75
2013/7/4
4.25

2008/2/15
6.375

2008/4/3
4.5

2016/4/5
6.25

2008/12/7
5.0

2025/3/7
4.25

2021/11/8
4.25

2011/3/7
7.375

2015/2/3

16,149.88
16,150.11
23,610.14
23,575.24
14,865.94
14,699.29
16,257.94
16,259.57
15,011.24
14,856.14
16,158.11
16,050.45
21,863.55
21,675.17
22,271.01
22,022.77
22,488.89
22,582.11
2,122.69
2,139.45
16,893.49
16,756.25
23,406.60
23,399.57
14,165.04
14,001.66
15,384.02
15,169.83
16,525.88
16,328.19
15,927.91
15,643.63
21,354.74
21,708.43
14,669.89
14,615.97
15,202.50
15,178.00
2,148.27
2,153.09
2,092.40
2,084.07
16,038.03
15,926.28
16,333.30
16,342.90
23,376.38
23,403.32
15,449.21
15,344.64
23,348.04
23,509.66
23,970.86
23,747.64
15,370.79
15,227.01
22,538.31
22,792.45
17,939.12
18,265.88

（種類別投資比率）
（平成19年9月28日現在）

種類
国債証券
地方債証券
特殊債券
社債券
合計

51.02
15.36
11.06
17.88
95.33

（注）投資比率は、マザーファンドの純資産総額に対する当該種類の評価金額の比率をいいます。

投資比率（%）
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フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

（平成19年9月28日現在）

資産の種類

為替予約取引

買　　建

スウェーデンクローネ

チェココルナ

ハンガリーフォリント

ポーランドズロチ

ユーロ

売　　建

ポンド

スウェーデンクローネ

ノルウェークローネ

ユーロ

5.81

0.31

0.38

0.86

27.72

△ 20.14

△ 4.05

△ 3.57

△ 7.39

（注1）投資比率は、マザーファンドの純資産総額に対する当該資産の評価金額の比率をいいます。
（注2）為替予約取引の評価については、原則として対顧客先物売買相場の仲値によって計算しております。

日本

日本

日本

日本

日本

日本

日本

日本

日本

国／地域 数量
簿価金額
（円）

評価金額
（円）

投資比率
（%）

1,074,590,400

57,622,500

71,412,000

159,544,000

5,125,361,129

3,724,424,410

749,985,600

661,580,300

1,366,965,945

1,069,172,064

57,429,466

73,964,887

159,098,076

5,094,326,960

3,694,386,160

747,440,400

652,500,400

1,359,664,493

60,780,000.00

9,750,000.00

110,000,000.00

3,700,000.00

31,467,099.29

15,973,000.00

42,420,000.00

31,310,000.00

8,392,472.66

■投資不動産物件
「ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン」
該当事項はありません。
（参考情報）
「ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン マザーファンド」
該当事項はありません。

■その他投資資産の主要なもの
「ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン」
該当事項はありません。

（参考情報）

ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン マザーファンド
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フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

（注）純資産総額は百万円未満切捨て。

計算期間末
または各月末

純資産総額
（百万円）
（分配落）

純資産総額
（百万円）
（分配付）

1口当たり
純資産額（円）
（分配落）

1口当たり
純資産額（円）
（分配付）

第1特定期間

第2特定期間

第3特定期間

第4特定期間

第5特定期間

第6特定期間

第7特定期間

第8特定期間

第9特定期間

第10特定期間

第1期
（平成14年11月15日）

第2期
（平成15年 2 月17日）

第3期
（平成15年 5 月15日）

第4期
（平成15年 8 月15日）

第5期
（平成15年11月17日）

第6期
（平成16年 2 月16日）

第7期
（平成16年 5 月17日）

第8期
（平成16年 8 月16日）

第9期
（平成16年11月15日）

第10期
（平成17年 2 月15日）

第11期
（平成17年 5 月16日）

第12期
（平成17年 8 月15日）

第13期
（平成17年11月15日）

第14期
（平成18年 2 月15日）

第15期
（平成18年 5 月15日）

第16期
（平成18年 8 月15日）

第17期
（平成18年11月15日）

第18期
（平成19年 2 月15日）

第19期
（平成19年 5 月15日）

第20期
（平成19年 8 月15日）

平成18年 9 月末日

平成18年10月末日

平成18年11月末日

平成18年12月末日

平成19年 1 月末日

平成19年 2 月末日

平成19年 3 月末日

平成19年 4 月末日

平成19年 5 月末日

平成19年 6 月末日

平成19年 7 月末日

平成19年 8 月末日

平成19年 9 月末日

7,265

13,710

18,400

15,703

16,477

17,543

17,800

18,517

17,903

16,377

15,975

18,775

18,507

17,501

16,936

16,981

16,552

16,334

16,730

16,571

16,794

16,549

16,740

16,641

16,509

16,150

16,473

16,879

16,721

17,131

17,081

16,725

17,116

－

－

－

－

－

－

－

－

－

－

－

－

－

－

－

－

－

－

－

－

－

－

－

－

－

－

1.2820

1.2842

1.3104

1.3278

1.3304

1.3218

1.3215

1.3609

1.3468

1.3566

1.3506

1.3081

1.3353

7,314

13,831

18,565

15,853

16,641

17,708

17,976

18,696

18,076

16,532

16,127

18,946

18,674

17,658

17,091

17,131

16,694

16,470

16,866

16,712

1.0427

1.1383

1.1694

1.1520

1.0996

1.1672

1.1605

1.1867

1.1954

1.2123

1.2054

1.2130

1.2204

1.2308

1.2014

1.2478

1.2888

1.3237

1.3507

1.3009

1.0497

1.1483

1.1799

1.1630

1.1106

1.1782

1.1720

1.1982

1.2069

1.2238

1.2169

1.2240

1.2314

1.2418

1.2124

1.2588

1.2998

1.3347

1.3617

1.3119

（3）運用実績

■純資産の推移
平成19年2月末日及び同日前１年以内における各月末ならびに下記特定期間及び計算期間末の純資産の推移は次の通りです。
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34 ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

（注1）収益率は、各計算期間末の基準価額（分配付の額）から当該計算期間の直前の計算期間末の基準価額（分配落ちの額。以下「前期末基準価額」といいます。）を控除した額を、前
期末基準価額で除して算出しています。

（注2）収益率は、小数第2位を四捨五入しています。

平成14年11月15日

平成15年 2 月17日

平成15年 5 月15日

平成15年 8 月15日

平成15年11月17日

平成16年 2 月16日

平成16年 5 月17日

平成16年 8 月16日

平成16年11月15日

平成17年 2 月15日

平成17年 5 月16日

平成17年 8 月15日

平成17年11月15日

平成18年 2 月15日

平成18年 5 月15日

平成18年 8 月15日

平成18年11月15日

平成19年 2 月15日

平成19年 5 月15日

平成19年 8 月15日

0.0070

0.0100

0.0105

0.0110

0.0110

0.0110

0.0115

0.0115

0.0115

0.0115

0.0115

0.0110

0.0110

0.0110

0.0110

0.0110

0.0110

0.0110

0.0110

0.0110

計算期間 計算期間末 1口当たりの分配金（円）

計算期間 収益率（%）

第1期

第2期

第3期

第4期

第5期

第6期

第7期

第8期

第9期

第10期

第11期

第12期

第13期

第14期

第15期

第16期

第17期

第18期

第19期

第20期

第1特定期間

第2特定期間

第3特定期間

第4特定期間

第5特定期間

第6特定期間

第7特定期間

第8特定期間

第9特定期間

第10特定期間

第1特定期間

第2特定期間

第3特定期間

第4特定期間

第5特定期間

第6特定期間

第7特定期間

第8特定期間

第9特定期間

第10特定期間

5.0

10.1

3.7

△ 0.5

△ 3.6

7.1

0.4

3.2

1.7

2.4

0.4

1.5

1.5

1.8

△ 1.5

4.8

4.2

3.6

2.9

△ 2.9

第 1 期（平成14年 8 月29日～平成14年11月15日）

第 2 期（平成14年11月16日～平成15年 2 月17日）

第 3 期（平成15年 2 月18日～平成15年 5 月15日）

第 4 期（平成15年 5 月16日～平成15年 8 月15日）

第 5 期（平成15年 8 月16日～平成15年11月17日）

第 6 期（平成15年11月18日～平成16年 2 月16日）

第 7 期（平成16年 2 月17日～平成16年 5 月17日）

第 8 期（平成16年 5 月18日～平成16年 8 月16日）

第 9 期（平成16年 8 月17日～平成16年11月15日）

第10期（平成16年11月16日～平成17年 2 月15日）

第11期（平成17年 2 月16日～平成17年 5 月16日）

第12期（平成17年 5 月17日～平成17年 8 月15日）

第13期（平成17年 8 月16日～平成17年11月15日）

第14期（平成17年11月16日～平成18年 2 月15日）

第15期（平成18年 2 月16日～平成18年 5 月15日）

第16期（平成18年 5 月16日～平成18年 8 月15日）

第17期（平成18年 8 月16日～平成18年11月15日）

第18期（平成18年11月16日～平成19年 2 月15日）

第19期（平成19年 2 月16日～平成19年 5 月15日）

第20期（平成19年 5 月16日～平成19年 8 月15日）

■分配の推移

■収益率の推移
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フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

●
以
下
の
情
報
は
、
有
価
証
券
届
出
書
の「
第
三
部

フ
ァ
ン
ド
の
詳

細
情
報
　
第
４
フ
ァ
ン
ド
の
経
理
状
況
　
１
財
務
諸
表
」に
記
載

さ
れ
た
情
報
を
抜
粋
し
た
も
の
で
す
。

●
当
財
務
諸
表
に
つ
い
て
は
、
第
９
特
定
期
間
に
つ
い
て
は
あ
ず
さ
監

査
法
人
、
第
１０
特
定
期
間
に
つ
い
て
は
あ
ら
た
監
査
法
人
に
よ
る
監

査
を
受
け
て
お
り
ま
す
。
ま
た
、
当
該
各
監
査
法
人
に
よ
る
監
査
報

告
書
は
、
当
該
有
価
証
券
届
出
書
に
記
載
さ
れ
て
い
る
財
務
諸
表
に

添
付
さ
れ
て
お
り
ま
す
。

資産の部

流動資産

親投資信託受益証券

流動資産合計

資産合計

負債の部

流動負債

未払収益分配金

未払解約金

未払受託者報酬

未払委託者報酬

その他未払費用

流動負債合計

負債合計

純資産の部

元本等

元本

剰余金

期末剰余金

（うち分配準備積立金）

剰余金合計

元本等合計

純資産合計

負債・純資産合計

第9特定期間
（平成19年2月15日現在）

金額（円） 金額（円）

第10特定期間
（平成19年8月15日現在）

16,549,572,468

16,549,572,468

16,549,572,468

135,735,995

30,426,697

2,199,468

46,188,862

440,249

214,991,271

214,991,271

12,339,635,978

3,994,945,219

－

3,994,945,219

16,334,581,197

16,334,581,197

16,549,572,468

16,774,208,914

16,774,208,914

16,774,208,914

140,121,396

12,437,344

2,245,103

47,147,154

378,641

202,329,638

202,329,638

12,738,308,793

3,833,570,483

(2,005,566,116)

3,833,570,483

16,571,879,276

16,571,879,276

16,774,208,914

財
務
ハ
イ
ラ
イ
ト
情
報

財
務
ハ
イ
ラ
イ
ト
情
報

（1）貸借対照表

ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン

区分
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36 ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

1.有価証券の評価基準及び評価方法

2.その他財務諸表作成のための基本となる
重要な事項

親投資信託受益証券
移動平均法に基づき、親投資信託受益

証券の基準価額で評価しております。

当期（第17期から第18期）より特定期間
の表記も加えております。

親投資信託受益証券
同左

──────

1,366,208,133

1,366,208,133

4,421,867

92,859,252

885,080

98,166,199

1,268,041,934

－

1,268,041,934

－

1,268,041,934

－

55,353,419

－

3,371,909,037

211,830,325

（211,830,325）

524,469,561

（524,469,561）

277,013,097

3,994,945,219

金額（円）

第9特定期間
（自　平成18年 8月16日
至　平成19年 2月15日）

金額（円）

第10特定期間
（自　平成19年 2月16日
至　平成19年 8月15日）

営業収益

有価証券売買等損益

営業収益合計

営業費用

受託者報酬

委託者報酬

その他費用

営業費用合計

営業利益

営業損失金額

経常利益

経常損失金額

当期純利益

当期純損失金額

一部解約に伴う当期純利益分配額

一部解約に伴う当期純利益金額分配額

期首剰余金

剰余金増加額

（当期追加信託に伴う剰余金増加額）

剰余金減少額

（当期一部解約に伴う剰余金減少額）

分配金

期末剰余金

73,362,975

73,362,975

4,353,996

91,433,799

800,760

96,588,555

－

23,225,580

－

23,225,580

－

23,225,580

－

10,909,672

3,994,945,219

651,503,977

（651,503,977）

502,368,586

（502,368,586）

276,374,875

3,833,570,483

項目
第9特定期間

（自　平成18年 8月16日
至　平成19年 2月15日）

第10特定期間
（自　平成19年 2月16日
至　平成19年 8月15日）

（2）損益及び剰余金計算書

（3）注記表

（重要な会計方針に係わる事項に関する注記）

区分
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フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴

有
価
証
券
届
出
書
「
第
三
部

フ
ァ
ン
ド
の
詳
細
情
報
」の
記
載
項
目

は
次
の
通
り
で
す
。

※
右
記
の
情
報
に
つ
い
て
は
、Ｅ
Ｄ
Ｉ
Ｎ
Ｅ
Ｔ（
エ
デ
ィ
ネ
ッ
ト
）で
も
閲
覧
す
る
こ
と
も
で
き
ま
す
。�

第
1 

フ
ァ
ン
ド
の
沿
革�

第
2 

手
続
等 �

�

第
3 

管
理
及
び
運
営�

�����

第
4 

フ
ァ
ン
ド
の
経
理
状
況�

����

第
5 

設
定
及
び
解
約
の
実
績�

�

1 

申
込（
販
売
）手
続
等�

2 

換
金（
解
約
）手
続
等�

1 

資
産
管
理
等
の
概
要�

����

2 

受
益
者
の
権
利
等�

1 

財
務
諸
表�

���

2 

フ
ァ
ン
ド
の
現
況�

���

（1） 

資
産
の
評
価�

（2） 

保
管�

（3） 

信
託
期
間�

（4） 

計
算
期
間�

（5） 

そ
の
他�

�

（1） 

貸
借
対
照
表�

（2） 
損
益
及
び
剰
余
金
計
算
書�

（3） 

注
記
表�

（4） 

附
属
明
細
表�

純
資
産
額
計
算
書�

 

有
価
証
券
届
出
書 

「
第
三
部
　
フ
ァ
ン
ド
の
詳
細
情
報
」 

の
記
載
項
目�

フ
ァ
ン
ド
の
詳
細
情
報
の
項
目

フ
ァ
ン
ド
の
詳
細
情
報
の
項
目

EDINET（エディネット）
Electronic Disclosure for Investors’NET
work の略で、「証券取引法に基づく有価証券報
告書等の開示書類に関する電子開示システム」の
愛称です。投資家は、EDINET を利用すること
により、インターネットを通じてファンドの有価
証券報告書等を閲覧することができます。
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38 ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン

フ
ァ
ン
ド
の
取
得
・
保
有
・

換
金
に
係
る
費
用
や
税
金
等

フ
ァ
ン
ド
の
運
営
の

仕
組
み
・
体
制
等

そ
の
他

フ
ァ
ン
ド
の
概
要

フ
ァ
ン
ド
情
報

リ
ス
ク
と

留
意
点

取
得
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

ご
換
金
の
お
申
込
み
に

つ
い
て
（
概
要
）

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴



運
　
用
　
の
　
基
　
本
　
方
　
針

約
款
第
22
条
に
基
づ
き
委
託
者
の
定
め
る
方
針
は
、次
の
も
の
と
し
ま
す
。

１
基
本
方
針

こ
の
投
資
信
託
は
、
信
託
財
産
の
着
実
な
成
長
と
安
定
し
た
収
益
の
確

保
を
め
ざ
し
て
運
用
を
行
な
う
こ
と
を
基
本
と
し
ま
す
。

２
運
用
方
法

（
１
）
投
資
対
象

ド
イ
チ
ェ
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
イ
ン
カ
ム
オ
ー
プ
ン
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド

受
益
証
券
を
主
要
投
資
対
象
と
し
ま
す
。
な
お
、
直
接
債
券
に
投
資

す
る
場
合
が
あ
り
ま
す
。

（
２
）
投
資
態
度

①
主
要
投
資
対
象
国
は
、
ユ
ー
ロ
圏
、
非
ユ
ー
ロ
圏
を
合
わ
せ
た
欧

州
諸
国
と
し
ま
す
。

②
公
社
債
へ
の
投
資
は
、
原
則
と
し
て
Ｂ
格
相
当
以
上
の
債
券
と
し

ま
す
。

③
実
質
組
入
外
貨
建
資
産
に
つ
い
て
は
、
原
則
と
し
て
為
替
ヘ
ッ
ジ

を
行
い
ま
せ
ん
。

④
資
金
動
向
や
市
況
動
向
に
よ
っ
て
は
、
上
記
の
よ
う
な
運
用
が
で

き
な
い
場
合
が
あ
り
ま
す
。

（
３
）
投
資
制
限

株
式
へ
の
実
質
投
資
割
合
は
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
の
10
%
以
内

と
し
ま
す
。

３
収
益
分
配
方
針

年
４
回
の
毎
決
算
時（
原
則
と
し
て
２
月
、
５
月
、
８
月
、
11
月
の
各

15
日
。
た
だ
し
、
同
日
が
休
業
日
の
場
合
は
翌
営
業
日
。）に
、
原
則
と

し
て
以
下
の
方
針
に
基
づ
き
収
益
分
配
を
行
い
ま
す
。

①
分
配
対
象
額
の
範
囲
は
、
繰
越
分
を
含
め
た
経
費
控
除
後
の
利

子
・
配
当
収
入
と
売
買
益（
評
価
益
を
含
み
ま
す
。）等
の
全
額
と

し
ま
す
。

②
収
益
分
配
額
は
、
委
託
者
が
基
準
価
額
水
準
等
を
勘
案
し
て
決
定

致
し
ま
す
。
た
だ
し
、
分
配
対
象
額
が
少
額
の
場
合
は
分
配
を
行

わ
な
い
場
合
が
あ
り
ま
す
。

③
留
保
益
の
運
用
に
付
い
て
は
特
に
制
限
を
設
け
ず
、
委
託
者
の
判

断
に
基
づ
き
元
本
部
分
と
同
一
の
運
用
を
行
い
ま
す
。

追
加
型
証
券
投
資
信
託

ド
イ
チ
ェ
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
イ
ン
カ
ム
オ
ー
プ
ン
　
約
款

（
信
託
の
種
類
、
委
託
者
お
よ
び
受
託
者
）

第
１
条
　
こ
の
信
託
は
、
証
券
投
資
信
託
で
あ
り
、
ド
イ
チ
ェ
・
ア
セ

ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
株
式
会
社
を
委
託
者
と
し
、
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
信
託

銀
行
株
式
会
社
を
受
託
者
と
し
ま
す
。

②
こ
の
信
託
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
財
産
に
つ
い
て
の
対
抗
要
件
に

関
す
る
事
項
を
除
き
、
信
託
法（
大
正
11
年
法
律
第
62
号
）の
適
用
を

受
け
ま
す
。

（
信
託
事
務
の
委
託
）

第
１
条
の
２
　
受
託
者
は
、
信
託
事
務
の
処
理
の
一
部
に
つ
い
て
、
金

融
機
関
の
信
託
業
務
の
兼
営
等
に
関
す
る
法
律
第
１
条
第
１
項
の
規
定

に
よ
る
信
託
業
務
の
兼
営
の
認
可
を
受
け
た
一
の
金
融
機
関
と
信
託
契

約
を
締
結
し
、
こ
れ
を
委
託
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

（
信
託
の
目
的
と
金
額
）

第
２
条
　
委
託
者
は
、
金
２
０
０
億
円
を
上
限
と
し
て
受
益
者
の
た
め

に
利
殖
の
目
的
を
も
っ
て
信
託
し
、
受
託
者
は
こ
れ
を
引
き
受
け
ま
す
。

（
信
託
金
の
限
度
額
）

第
３
条
　
委
託
者
は
、
受
託
者
と
合
意
の
う
え
、
金
１，
０
０
０
億
円

を
限
度
と
し
て
信
託
金
を
追
加
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

②
追
加
信
託
が
行
な
わ
れ
た
と
き
は
、
受
託
者
は
そ
の
引
き
受
け
を
証

す
る
書
面
を
委
託
者
に
交
付
し
ま
す
。

③
委
託
者
は
、
受
託
者
と
合
意
の
う
え
、
第
１
項
の
限
度
額
を
変
更
す

る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

（
信
託
期
間
）

第
４
条
　
こ
の
信
託
の
期
間
は
、
信
託
契
約
締
結
日
か
ら
第
53
条
第
１

項
、
第
54
条
第
１
項
、
第
55
条
第
１
項
お
よ
び
第
57
条
第
２
項
の
規
定

に
よ
る
解
約
の
日
ま
で
と
し
ま
す
。

（
受
益
権
の
取
得
申
込
み
の
勧
誘
の
種
類
）

第
５
条
　
こ
の
信
託
に
か
か
る
受
益
権
の
取
得
申
込
み
の
勧
誘
は
、
金

融
商
品
取
引
法
第
２
条
第
３
項
第
１
号
に
掲
げ
る
場
合
に
該
当
し
、
投

資
信
託
及
び
投
資
法
人
に
関
す
る
法
律
第
２
条
第
８
項
で
定
め
る
公
募

に
よ
り
行
わ
れ
ま
す
。

（
当
初
の
受
益
者
）

第
６
条
　
こ
の
信
託
契
約
締
結
当
初
お
よ
び
追
加
信
託
当
初
の
受
益
者

は
、
委
託
者
の
指
定
す
る
受
益
権
取
得
申
込
者
と
し
、
第
７
条
の
規
定

に
よ
り
分
割
さ
れ
た
受
益
権
は
、
そ
の
取
得
申
込
口
数
に
応
じ
て
、
取

得
申
込
者
に
帰
属
し
ま
す
。

（
受
益
権
の
分
割
お
よ
び
再
分
割
）

第
７
条
　
委
託
者
は
、
第
２
条
の
規
定
に
よ
る
受
益
権
に
つ
い
て
は
２

０
０
億
口
を
上
限
と
し
て
、
追
加
信
託
に
よ
っ
て
生
じ
た
受
益
権
に
つ

い
て
は
、
こ
れ
を
追
加
信
託
の
つ
ど
第
８
条
第
１
項
の
追
加
口
数
に
、

39
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そ
れ
ぞ
れ
均
等
に
分
割
し
ま
す
。

②
委
託
者
は
、
受
益
権
の
再
分
割
を
行
な
い
ま
せ
ん
。
た
だ
し
、
社
債
、

株
式
等
の
振
替
に
関
す
る
法
律
が
施
行
さ
れ
た
場
合
に
は
、
受
託
者

と
協
議
の
う
え
、
同
法
に
定
め
る
と
こ
ろ
に
し
た
が
い
、
一
定
日
現

在
の
受
益
権
を
均
等
に
再
分
割
で
き
る
も
の
と
し
ま
す
。

（
追
加
信
託
の
価
額
お
よ
び
口
数
、
基
準
価
額
の
計
算
方
法
）

第
８
条
　
追
加
信
託
金
は
、
追
加
信
託
を
行
な
う
日
の
前
営
業
日
の
基

準
価
額
に
、
当
該
追
加
信
託
に
か
か
る
受
益
権
の
口
数
を
乗
じ
た
額
と

し
ま
す
。

②
こ
の
約
款
に
お
い
て
基
準
価
額
と
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
資
産

（
受
入
担
保
金
代
用
有
価
証
券
を
除
き
ま
す
。）を
法
令
お
よ
び
社
団

法
人
投
資
信
託
協
会
規
則
に
従
っ
て
時
価
評
価
し
て
得
た
信
託
財
産

の
資
産
総
額
か
ら
負
債
総
額
を
控
除
し
た
金
額（
以
下「
純
資
産
総
額
」

と
い
い
ま
す
。）を
、
計
算
日
に
お
け
る
受
益
権
口
数
で
除
し
た
金
額

を
い
い
ま
す
。

（
信
託
日
時
の
異
な
る
受
益
権
の
内
容
）

第
９
条
　
こ
の
信
託
の
受
益
権
は
、
信
託
の
日
時
を
異
に
す
る
こ
と
に

よ
り
差
異
を
生
ず
る
こ
と
は
あ
り
ま
せ
ん
。

（
受
益
権
の
帰
属
と
受
益
証
券
の
不
発
行
）

第
10
条
　
こ
の
信
託
の
受
益
権
は
、
平
成
19
年
１
月
４
日
よ
り
、
社
債

等
の
振
替
に
関
す
る
法
律（
政
令
で
定
め
る
日
以
降「
社
債
、
株
式
等
の

振
替
に
関
す
る
法
律
」と
な
っ
た
場
合
は
読
み
替
え
る
も
の
と
し
、「
社

債
、
株
式
等
の
振
替
に
関
す
る
法
律
」を
含
め「
社
振
法
」と
い
い
ま
す
。

以
下
同
じ
。）の
規
定
の
適
用
を
受
け
る
こ
と
と
し
、
同
日
以
降
に
追
加

信
託
さ
れ
る
受
益
権
の
帰
属
は
、
委
託
者
が
あ
ら
か
じ
め
こ
の
投
資
信

託
の
受
益
権
を
取
り
扱
う
こ
と
に
つ
い
て
同
意
し
た
一
の
振
替
機
関

（
社
振
法
第
２
条
に
規
定
す
る「
振
替
機
関
」を
い
い
、
以
下「
振
替
機
関
」

と
い
い
ま
す
。）
及
び
当
該
振
替
機
関
の
下
位
の
口
座
管
理
機
関
（
社

振
法
第
２
条
に
規
定
す
る「
口
座
管
理
機
関
」を
い
い
、
振
替
機
関
を
含

め
、
以
下「
振
替
機
関
等
」と
い
い
ま
す
。）の
振
替
口
座
簿
に
記
載
ま
た

は
記
録
さ
れ
る
こ
と
に
よ
り
定
ま
り
ま
す（
以
下
、
振
替
口
座
簿
に
記

載
ま
た
は
記
録
さ
れ
る
こ
と
に
よ
り
定
ま
る
受
益
権
を「
振
替
受
益
権
」

と
い
い
ま
す
。）。

②
委
託
者
は
、
こ
の
信
託
の
受
益
権
を
取
り
扱
う
振
替
機
関
が
社
振
法

の
規
定
に
よ
り
主
務
大
臣
の
指
定
を
取
り
消
さ
れ
た
場
合
ま
た
は
当

該
指
定
が
効
力
を
失
っ
た
場
合
で
あ
っ
て
、
当
該
振
替
機
関
の
振
替

業
を
承
継
す
る
者
が
存
在
し
な
い
場
合
そ
の
他
や
む
を
得
な
い
事
情

が
あ
る
場
合
を
除
き
、
振
替
受
益
権
を
表
示
す
る
受
益
証
券
を
発
行

し
ま
せ
ん
。

な
お
、
受
益
者
は
、
委
託
者
が
や
む
を
得
な
い
事
情
等
に
よ
り
受
益

証
券
を
発
行
す
る
場
合
を
除
き
、
無
記
名
式
受
益
証
券
か
ら
記
名
式

受
益
証
券
へ
の
変
更
の
請
求
、
記
名
式
受
益
証
券
か
ら
無
記
名
式
受

益
証
券
へ
の
変
更
の
請
求
、
受
益
証
券
の
再
発
行
の
請
求
を
行
な
わ

な
い
も
の
と
し
ま
す
。

③
委
託
者
は
、
第
７
条
の
規
定
に
よ
り
分
割
さ
れ
た
受
益
権
に
つ
い
て
、

振
替
機
関
等
の
振
替
口
座
簿
へ
の
新
た
な
記
載
ま
た
は
記
録
を
す
る

た
め
社
振
法
に
定
め
る
事
項
の
振
替
機
関
へ
の
通
知
を
行
な
う
も
の

と
し
ま
す
。
振
替
機
関
等
は
、
委
託
者
か
ら
振
替
機
関
へ
の
通
知
が

あ
っ
た
場
合
、
社
振
法
の
規
定
に
し
た
が
い
、
そ
の
備
え
る
振
替
口

座
簿
へ
の
新
た
な
記
載
ま
た
は
記
録
を
行
な
い
ま
す
。

④
委
託
者
は
、
受
益
者
を
代
理
し
て
こ
の
信
託
の
受
益
権
を
振
替
受
入

簿
に
記
載
ま
た
は
記
録
を
申
請
す
る
こ
と
が
で
き
る
も
の
と
し
、
原

則
と
し
て
こ
の
信
託
の
平
成
18
年
12
月
29
日
現
在
の
全
て
の
受
益
権

（
受
益
権
に
つ
き
、
既
に
信
託
契
約
の
一
部
解
約
が
行
な
わ
れ
た
も

の
で
、
当
該
一
部
解
約
に
か
か
る
一
部
解
約
金
の
支
払
開
始
日
が
平

成
19
年
１
月
４
日
以
降
と
な
る
も
の
を
含
み
ま
す
。）を
受
益
者
を
代

理
し
て
平
成
19
年
１
月
４
日
に
振
替
受
入
簿
に
記
載
ま
た
は
記
録
す

る
よ
う
申
請
し
ま
す
。
た
だ
し
、
保
護
預
か
り
で
は
な
い
受
益
証
券

に
係
る
受
益
権
に
つ
い
て
は
、
信
託
期
間
中
に
お
い
て
委
託
者
が
受

益
証
券
を
確
認
し
た
後
当
該
申
請
を
行
な
う
も
の
と
し
ま
す
。
振
替

受
入
簿
に
記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ
た
受
益
権
に
か
か
る
受
益
証
券

（
当
該
記
載
ま
た
は
記
録
以
降
に
到
来
す
る
計
算
期
間
の
末
日
に
か

か
る
収
益
分
配
金
交
付
票
を
含
み
ま
す
。）は
無
効
と
な
り
、
当
該
記

載
ま
た
は
記
録
に
よ
り
振
替
受
益
権
と
な
り
ま
す
。
ま
た
、
委
託
者

は
、
受
益
者
を
代
理
し
て
こ
の
信
託
の
受
益
権
を
振
替
受
入
簿
に
記

載
ま
た
は
記
録
を
申
請
す
る
場
合
に
お
い
て
、
委
託
者
の
指
定
す
る

証
券
会
社（
委
託
者
の
指
定
す
る
金
融
商
品
取
引
法
第
28
条
第
１
項

に
規
定
す
る
第
一
種
金
融
商
品
取
引
業
を
行
な
う
者
を
い
い
ま
す
。

以
下
同
じ
。）お
よ
び
登
録
金
融
機
関（
委
託
者
の
指
定
す
る
金
融
商
品

取
引
法
第
２
条
第
11
項
に
規
定
す
る
登
録
金
融
機
関
を
い
い
ま
す
。

以
下
同
じ
。）に
当
該
申
請
の
手
続
き
を
委
任
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

（
受
益
権
の
設
定
に
係
る
受
託
者
の
通
知
）

第
11
条
　
受
託
者
は
、
追
加
信
託
に
よ
り
生
じ
た
受
益
権
に
つ
い
て
は

追
加
信
託
の
つ
ど
、
振
替
機
関
の
定
め
る
方
法
に
よ
り
、
振
替
機
関
へ

当
該
受
益
権
に
係
る
信
託
を
設
定
し
た
旨
の
通
知
を
行
な
い
ま
す
。

（
受
益
権
の
申
込
単
位
お
よ
び
価
額
）

第
12
条
　
委
託
者
の
指
定
す
る
証
券
会
社
お
よ
び
登
録
金
融
機
関
は
、

第
７
条
第
１
項
の
規
定
に
よ
り
分
割
さ
れ
る
受
益
権
を
、
そ
の
取
得
申

込
者
に
対
し
、
委
託
者
が
指
定
す
る
証
券
会
社
お
よ
び
登
録
金
融
機
関

が
定
め
る
単
位
を
も
っ
て
取
得
申
込
に
応
じ
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

②
前
項
の
取
得
申
込
者
は
委
託
者
の
指
定
す
る
証
券
会
社
ま
た
は
登
録

金
融
機
関
に
、
取
得
申
込
と
同
時
に
ま
た
は
予
め
、
自
己
の
た
め
に

開
設
さ
れ
た
こ
の
信
託
の
受
益
権
の
振
替
を
行
な
う
た
め
の
振
替
機

関
等
の
口
座
を
示
す
も
の
と
し
、
当
該
口
座
に
当
該
取
得
申
込
者
に

係
る
口
数
の
増
加
の
記
載
ま
た
は
記
録
が
行
な
わ
れ
ま
す
。
な
お
、

委
託
者
の
指
定
す
る
証
券
会
社
お
よ
び
登
録
金
融
機
関
は
、
当
該
取

得
申
込
の
代
金（
第
３
項
の
受
益
権
の
価
額
に
当
該
取
得
申
込
の
口

数
を
乗
じ
て
得
た
額
を
い
い
ま
す
。）の
支
払
い
と
引
き
換
え
に
、
当

該
口
座
に
当
該
取
得
申
込
者
に
係
る
口
数
の
増
加
の
記
載
ま
た
は
記

録
を
行
な
う
こ
と
が
で
き
ま
す
。

③
第
１
項
の
場
合
の
受
益
権
の
価
額
は
、
取
得
申
込
日
の
翌
営
業
日
の

基
準
価
額
に
手
数
料
お
よ
び
当
該
手
数
料
に
か
か
る
消
費
税
お
よ
び

地
方
消
費
税（
以
下「
消
費
税
等
」と
い
い
ま
す
。）に
相
当
す
る
金
額

を
加
算
し
た
価
額
と
し
ま
す
。
た
だ
し
、
こ
の
信
託
契
約
締
結
日
前

の
取
得
申
込
に
か
か
る
受
益
権
の
価
額
は
、
１
口
に
つ
き
１
円
に
、

手
数
料
お
よ
び
当
該
手
数
料
に
か
か
る
消
費
税
等
に
相
当
す
る
金
額

を
加
算
し
た
価
額
と
し
ま
す
。

④
前
項
の
手
数
料
の
額
は
、
委
託
者
の
指
定
す
る
証
券
会
社
ま
た
は
登

録
金
融
機
関
が
そ
れ
ぞ
れ
別
に
定
め
る
率
を
取
得
申
込
日
の
翌
営
業

日
の
基
準
価
額
に
乗
じ
て
得
た
額
と
し
ま
す
。
た
だ
し
、
こ
の
信
託

契
約
締
結
日
前
の
取
得
申
込
に
か
か
る
手
数
料
の
額
は
、
委
託
者
の

指
定
す
る
証
券
会
社
ま
た
は
登
録
金
融
機
関
が
そ
れ
ぞ
れ
別
に
定
め

る
率
を
１
口
に
つ
き
１
円
に
乗
じ
て
得
た
額
と
し
ま
す
。

⑤
第
３
項
の
規
定
に
か
か
わ
ら
ず
、
受
益
者
が
別
に
定
め
る
自
動
け
い

ぞ
く
投
資
契
約（
以
下「
別
に
定
め
る
契
約
」と
い
い
ま
す
。）に
基
づ

い
て
収
益
分
配
金
を
再
投
資
す
る
場
合
の
受
益
権
の
価
額
は
、
第
44

条
に
規
定
す
る
計
算
期
間
終
了
日
の
基
準
価
額
と
し
ま
す
。

⑥
委
託
者
は
、
証
券
取
引
所（
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第
16
項
に
規

定
す
る
金
融
商
品
取
引
所
お
よ
び
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第
８
項

第
３
号
ロ
に
規
定
す
る
外
国
金
融
商
品
市
場
を「
取
引
所
」と
い
い
、

取
引
所
の
う
ち
、
有
価
証
券
の
売
買
ま
た
は
金
融
商
品
取
引
法
第
28

条
第
８
項
第
３
号
も
し
く
は
同
項
第
５
号
の
取
引
を
行
な
う
市
場
お

よ
び
当
該
市
場
を
開
設
す
る
も
の
を「
証
券
取
引
所
」と
い
い
ま
す
。

以
下
同
じ
。）等
に
お
け
る
取
引
の
停
止
、
外
国
為
替
取
引
の
停
止
、

そ
の
他
合
理
的
な
事
情（
投
資
対
象
国
に
お
け
る
非
常
事
態（
金
融
危

機
、
デ
フ
ォ
ル
ト
、
重
大
な
政
策
変
更
や
資
産
凍
結
を
含
む
規
制
の

導
入
、
自
然
災
害
、
ク
ー
デ
タ
ー
や
重
大
な
政
治
体
制
の
変
更
、
戦

争
等
）
に
よ
る
市
場
の
閉
鎖
も
し
く
は
流
動
性
の
極
端
な
減
少
等
が

発
生
し
た
場
合
、
シ
ス
テ
ム
の
誤
作
動
等
に
よ
り
決
済
ま
た
は
基
準

価
額
の
計
算
が
不
能
と
な
っ
た
場
合
、
計
算
さ
れ
た
基
準
価
額
の
正

確
性
に
合
理
的
な
疑
い
が
生
じ
た
場
合
等
を
含
み
ま
す
。）が
あ
る
と

委
託
者
が
判
断
し
た
場
合
に
は
、
第
１
項
に
よ
る
受
益
権
の
取
得
申

込
み
の
受
付
を
中
止
す
る
こ
と
お
よ
び
す
で
に
受
付
け
た
取
得
申
込

み
の
受
付
を
取
消
し
ま
た
は
変
更
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

第
13
条
　
（
削
除
）

（
受
益
権
の
譲
渡
に
係
る
記
載
ま
た
は
記
録
）

第
14
条
　
受
益
者
は
、
そ
の
保
有
す
る
受
益
権
を
譲
渡
す
る
場
合
に
は
、

当
該
受
益
者
の
譲
渡
の
対
象
と
す
る
受
益
権
が
記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ

て
い
る
振
替
口
座
簿
に
係
る
振
替
機
関
等
に
振
替
の
申
請
を
す
る
も
の

と
し
ま
す
。

②
前
項
の
申
請
の
あ
る
場
合
に
は
、
前
項
の
振
替
機
関
等
は
、
当
該
譲

渡
に
係
る
譲
渡
人
の
保
有
す
る
受
益
権
の
口
数
の
減
少
お
よ
び
譲
受

人
の
保
有
す
る
受
益
権
の
口
数
の
増
加
に
つ
き
、
そ
の
備
え
る
振
替



口
座
簿
に
記
載
ま
た
は
記
録
す
る
も
の
と
し
ま
す
。
た
だ
し
、
前
項

の
振
替
機
関
等
が
振
替
先
口
座
を
開
設
し
た
も
の
で
な
い
場
合
に

は
、
譲
受
人
の
振
替
先
口
座
を
開
設
し
た
他
の
振
替
機
関
等（
当
該

他
の
振
替
機
関
等
の
上
位
機
関
を
含
み
ま
す
。）に
社
振
法
の
規
定
に

し
た
が
い
、
譲
受
人
の
振
替
先
口
座
に
受
益
権
の
口
数
の
増
加
の
記

載
ま
た
は
記
録
が
行
な
わ
れ
る
よ
う
通
知
す
る
も
の
と
し
ま
す
。

③
委
託
者
は
、
第
１
項
に
規
定
す
る
振
替
に
つ
い
て
、
当
該
受
益
者
の

譲
渡
の
対
象
と
す
る
受
益
権
が
記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ
て
い
る
振
替

口
座
簿
に
係
る
振
替
機
関
等
と
譲
受
人
の
振
替
先
口
座
を
開
設
し
た

振
替
機
関
等
が
異
な
る
場
合
等
に
お
い
て
、
委
託
者
が
必
要
と
認
め

る
と
き
ま
た
は
や
む
を
え
な
い
事
情
が
あ
る
と
判
断
し
た
と
き
は
、

振
替
停
止
日
や
振
替
停
止
期
間
を
設
け
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

（
受
益
権
の
譲
渡
の
対
抗
要
件
）

第
15
条
　
受
益
権
の
譲
渡
は
、
前
条
の
規
定
に
よ
る
振
替
口
座
簿
へ
の

記
載
ま
た
は
記
録
に
よ
ら
な
け
れ
ば
、
委
託
者
お
よ
び
受
託
者
に
対
抗

す
る
こ
と
が
で
き
ま
せ
ん
。

第
16
条
　
（
削
除
）

第
17
条
　
（
削
除
）

第
18
条
　
（
削
除
）

第
19
条
　
（
削
除
）

（
投
資
の
対
象
と
す
る
資
産
の
種
類
）

第
20
条
　
こ
の
信
託
に
お
い
て
投
資
の
対
象
と
す
る
資
産
の
種
類
は
、

次
に
掲
げ
る
も
の
と
し
ま
す
。

１.

次
に
掲
げ
る
特
定
資
産（「
特
定
資
産
」と
は
、
投
資
信
託
及
び
投

資
法
人
に
関
す
る
法
律
第
２
条
第
１
項
で
定
め
る
も
の
を
い
い

ま
す
。
以
下
同
じ
。）

イ.

有
価
証
券

ロ.

デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
係
る
権
利
（
金
融
商
品
取
引
法
第
２

条
第
20
項
に
規
定
す
る
も
の
を
い
い
、
約
款
第
26
条
お
よ
び

第
27
条
に
定
め
る
も
の
に
限
り
ま
す
。）

ハ.

金
銭
債
権

ニ.

約
束
手
形

２.

次
に
掲
げ
る
特
定
資
産
以
外
の
資
産

イ.

為
替
手
形

（
有
価
証
券
お
よ
び
金
融
商
品
の
指
図
範
囲
等
）

第
21
条
　
委
託
者
は
、
信
託
金
を
、
主
と
し
て
ド
イ
チ
ェ
・
ア
セ
ッ

ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
株
式
会
社
を
委
託
者
と
し
、
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
信
託
銀

行
株
式
会
社
を
受
託
者
と
し
て
締
結
さ
れ
た
親
投
資
信
託
で
あ
る
ド
イ

チ
ェ
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
イ
ン
カ
ム
オ
ー
プ
ン
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド（
以
下

「
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
」と
い
い
ま
す
。）の
受
益
証
券
の
ほ
か
、
次
の
有
価

証
券（
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第
２
項
の
規
定
に
よ
り
有
価
証
券
と

み
な
さ
れ
る
同
項
各
号
に
掲
げ
る
権
利
を
除
き
ま
す
。）に
投
資
す
る
こ

と
を
指
図
し
ま
す
。

１.

株
券
ま
た
は
新
株
引
受
権
証
書

２.

国
債
証
券

３.

地
方
債
証
券

４.

特
別
の
法
律
に
よ
り
法
人
の
発
行
す
る
債
券

５.

社
債
券（
新
株
引
受
権
証
券
と
社
債
券
と
が
一
体
と
な
っ
た
新
株

引
受
権
付
社
債
券（
以
下「
分
離
型
新
株
引
受
権
付
社
債
券
」と
い

い
ま
す
。）の
新
株
引
受
権
証
券
を
除
き
ま
す
。）

６.

コ
マ
ー
シ
ャ
ル
・
ペ
ー
パ
ー

７.

外
国
ま
た
は
外
国
の
者
の
発
行
す
る
証
券
ま
た
は
証
書
で
、
第

１
号
か
ら
第
６
号
の
証
券
ま
た
は
証
書
の
性
質
を
有
す
る
も
の

８.

新
株
引
受
権
証
券（
分
離
型
新
株
引
受
権
付
社
債
券
の
新
株
引
受

権
証
券
を
含
み
ま
す
。）お
よ
び
新
株
予
約
権
証
券（
外
国
ま
た
は

外
国
法
人
が
発
行
す
る
証
券
ま
た
は
証
書
で
、
か
か
る
性
質
を

有
す
る
も
の
を
含
み
ま
す
。）

９.

投
資
信
託
ま
た
は
外
国
投
資
信
託
の
受
益
証
券（
金
融
商
品
取
引

法
第
２
条
第
１
項
第
10
号
で
定
め
る
も
の
を
い
い
ま
す
。）

10.

投
資
証
券
ま
た
は
外
国
投
資
証
券（
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第

１
項
第
11
号
で
定
め
る
も
の
を
い
い
ま
す
。）

11.

外
国
貸
付
債
権
信
託
受
益
証
券（
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第
１

項
第
18
号
で
定
め
る
も
の
を
い
い
ま
す
。）

12.

外
国
法
人
が
発
行
す
る
譲
渡
性
預
金
証
書

13.

指
定
金
銭
信
託
の
受
益
証
券（
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第
１
項

第
14
号
で
定
め
る
受
益
証
券
発
行
信
託
の
受
益
証
券
に
限
り
ま

す
。）

14.
抵
当
証
券（
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第
１
項
第
16
号
で
定
め
る

も
の
を
い
い
ま
す
。）

15.

貸
付
債
権
信
託
受
益
権
で
あ
っ
て
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第

１
項
第
14
号
で
定
め
る
受
益
証
券
発
行
信
託
の
受
益
証
券
に
表

示
さ
れ
る
べ
き
も
の

16.

外
国
の
者
に
対
す
る
権
利
で
前
号
の
有
価
証
券
の
性
質
を
有
す

る
も
の

な
お
、
第
１
号
の
証
券
ま
た
は
証
書
お
よ
び
第
７
号
の
証
券
ま
た
は
証

書
の
う
ち
第
１
号
の
証
券
ま
た
は
証
書
の
性
質
を
有
す
る
も
の
を
以
下

「
株
式
」と
い
い
、
第
２
号
か
ら
第
５
号
ま
で
の
証
券
お
よ
び
第
７
号
の

証
券
の
う
ち
第
２
号
か
ら
第
５
号
ま
で
の
証
券
の
性
質
を
有
す
る
も
の

を
以
下「
公
社
債
」と
い
い
、
第
９
号
お
よ
び
第
10
号
の
証
券
を
以
下

「
投
資
信
託
証
券
」と
い
い
ま
す
。

②
委
託
者
は
、
信
託
金
を
、
前
項
に
掲
げ
る
有
価
証
券
の
ほ
か
、
こ
の

信
託
の
設
定
、
解
約
、
償
還
、
投
資
環
境
の
変
動
等
へ
の
対
応
等
、

委
託
者
が
運
用
上
必
要
と
認
め
る
と
き
に
は
、
次
に
掲
げ
る
金
融
商

品（
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第
２
項
の
規
定
に
よ
り
有
価
証
券
と

み
な
さ
れ
る
同
項
各
号
に
掲
げ
る
権
利
を
含
み
ま
す
。）に
よ
り
運
用

す
る
こ
と
を
指
図
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

１.

預
金

２.

指
定
金
銭
信
託（
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第
１
項
第
14
号
に
規

定
す
る
受
益
証
券
発
行
信
託
を
除
き
ま
す
。）

３.

コ
ー
ル
・
ロ
ー
ン

４.

手
形
割
引
市
場
に
お
い
て
売
買
さ
れ
る
手
形

５.

貸
付
債
権
信
託
受
益
権
で
あ
っ
て
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第

２
項
第
１
号
で
定
め
る
も
の

６.

外
国
の
者
に
対
す
る
権
利
で
前
号
の
権
利
の
性
質
を
有
す
る
も
の

③
委
託
者
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
株
式
の
時
価
総
額
と
マ
ザ
ー
フ
ァ

ン
ド
の
信
託
財
産
に
属
す
る
株
式
の
時
価
総
額
の
う
ち
、
信
託
財
産

に
属
す
る
と
み
な
し
た
額
と
の
合
計
額
が
、
信
託
財
産
の
純
資
産
総

額
の
１
０
０
分
の
10
を
超
え
る
こ
と
と
な
る
投
資
の
指
図
を
し
ま
せ

ん
。

④
委
託
者
は
、
取
得
時
に
お
い
て
信
託
財
産
に
属
す
る
新
株
引
受
権
証

券
お
よ
び
新
株
予
約
権
証
券
の
時
価
総
額
と
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
信

託
財
産
に
属
す
る
新
株
引
受
権
証
券
お
よ
び
新
株
予
約
権
証
券
の
時

価
総
額
の
う
ち
信
託
財
産
に
属
す
る
と
み
な
し
た
額
と
の
合
計
額

が
、
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
の
１
０
０
分
の
５
を
超
え
る
こ
と
と

な
る
投
資
の
指
図
を
し
ま
せ
ん
。

⑤
委
託
者
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
受
益
証
券
以
外

の
投
資
信
託
証
券
の
時
価
総
額
と
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
信
託
財
産
に

属
す
る
投
資
信
託
証
券
の
時
価
総
額
の
う
ち
、
信
託
財
産
に
属
す
る

と
み
な
し
た
額
と
の
合
計
額
が
、
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
の
１
０

０
分
の
５
を
超
え
る
こ
と
と
な
る
投
資
の
指
図
を
し
ま
せ
ん
。

⑥
前
３
項
に
お
い
て
信
託
財
産
に
属
す
る
と
み
な
し
た
額
と
は
、
信
託

財
産
に
属
す
る
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
時
価
総
額
に
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド

の
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
に
占
め
る
当
該
資
産
の
時
価
総
額
の
割

合
を
乗
じ
て
得
た
額
を
い
い
ま
す
。

（
運
用
の
基
本
方
針
）

第
22
条
　
委
託
者
は
、
信
託
財
産
の
運
用
に
あ
た
っ
て
は
、
別
に
定
め

る
運
用
の
基
本
方
針
に
し
た
が
っ
て
、
そ
の
指
図
を
行
な
い
ま
す
。

（
投
資
す
る
株
式
等
の
範
囲
）

第
23
条
　
委
託
者
が
投
資
す
る
こ
と
を
指
図
す
る
株
式
、
新
株
引
受
権

証
券
お
よ
び
新
株
予
約
権
証
券
は
、
証
券
取
引
所
に
上
場（
上
場
予
定

を
含
み
ま
す
。）さ
れ
て
い
る
株
式
の
発
行
会
社
の
発
行
す
る
も
の
お
よ

び
証
券
取
引
所
に
準
ず
る
市
場
に
お
い
て
取
引
さ
れ
て
い
る
株
式
の
発

行
会
社
の
発
行
す
る
も
の
と
し
ま
す
。
た
だ
し
、
株
主
割
当
ま
た
は
社

債
権
者
割
当
に
よ
り
取
得
す
る
株
式
、
新
株
引
受
権
証
券
お
よ
び
新
株

予
約
権
証
券
に
つ
い
て
は
、
こ
の
限
り
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

（
同
一
銘
柄
の
株
式
等
へ
の
投
資
制
限
）

第
24
条
　
委
託
者
は
、
取
得
時
に
お
い
て
信
託
財
産
に
属
す
る
同
一
銘

柄
の
株
式
の
時
価
総
額
と
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
信
託
財
産
に
属
す
る
当

該
株
式
の
時
価
総
額
の
う
ち
信
託
財
産
に
属
す
る
と
み
な
し
た
額
と
の

合
計
額
が
、
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
の
１
０
０
分
の
５
を
超
え
る
こ
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と
と
な
る
投
資
の
指
図
を
し
ま
せ
ん
。

②
委
託
者
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
同
一
銘
柄
の
新
株
引
受
権
証
券
お

よ
び
新
株
予
約
権
証
券
の
時
価
総
額
と
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
信
託
財

産
に
属
す
る
当
該
新
株
引
受
権
証
券
お
よ
び
新
株
予
約
権
証
券
の
時

価
総
額
の
う
ち
信
託
財
産
に
属
す
る
と
み
な
し
た
額
と
の
合
計
額

が
、
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
の
１
０
０
分
の
５
を
超
え
る
こ
と
と

な
る
投
資
の
指
図
を
し
ま
せ
ん
。

③
前
２
項
に
お
い
て
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
信
託
財
産
に
属
す
る
当
該
株

式
の
時
価
総
額
の
う
ち
信
託
財
産
に
属
す
る
と
み
な
し
た
額
と
は
、

信
託
財
産
に
属
す
る
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
時
価
総
額
に
マ
ザ
ー
フ
ァ

ン
ド
の
信
託
財
産
純
資
産
総
額
に
占
め
る
当
該
株
式
の
時
価
総
額
の

割
合
を
乗
じ
て
得
た
額
を
い
い
、
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
信
託
財
産
に

属
す
る
当
該
新
株
引
受
権
証
券
お
よ
び
新
株
予
約
権
証
券
の
時
価
総

額
の
う
ち
信
託
財
産
に
属
す
る
と
み
な
し
た
額
と
は
、
信
託
財
産
に

属
す
る
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
時
価
総
額
に
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
信
託

財
産
純
資
産
総
額
に
占
め
る
当
該
新
株
引
受
権
証
券
お
よ
び
新
株
予

約
権
証
券
の
時
価
総
額
の
割
合
を
乗
じ
て
得
た
額
を
い
い
ま
す
。

（
信
用
取
引
の
指
図
範
囲
）

第
25
条
　
委
託
者
は
、
信
託
財
産
の
効
率
的
な
運
用
に
資
す
る
た
め
、

信
用
取
引
に
よ
り
株
券
を
売
り
付
け
る
こ
と
の
指
図
を
す
る
こ
と
が
で

き
ま
す
。
な
お
、
当
該
売
り
付
け
の
決
済
に
つ
い
て
は
、
株
券
の
引
き

渡
し
ま
た
は
買
い
戻
し
に
よ
り
行
な
う
こ
と
の
指
図
を
す
る
こ
と
が
で

き
る
も
の
と
し
ま
す
。

②
前
項
の
信
用
取
引
の
指
図
は
、
次
の
各
号
に
掲
げ
る
有
価
証
券
の
発

行
会
社
の
発
行
す
る
株
券
に
つ
い
て
行
な
う
こ
と
が
で
き
る
も
の
と

し
、
か
つ
次
の
各
号
に
掲
げ
る
株
券
数
の
合
計
数
を
超
え
な
い
も
の

と
し
ま
す
。

１.

信
託
財
産
に
属
す
る
株
券
お
よ
び
新
株
引
受
権
証
書
の
権
利
行
使

に
よ
り
取
得
す
る
株
券

２.

株
式
分
割
に
よ
り
取
得
す
る
株
券

３.

有
償
増
資
に
よ
り
取
得
す
る
株
券

４.

売
り
出
し
に
よ
り
取
得
す
る
株
券

５.

信
託
財
産
に
属
す
る
転
換
社
債
の
転
換
請
求
お
よ
び
新
株
予
約
権

（
新
株
予
約
権
付
社
債
の
う
ち
会
社
法
第
２
３
６
条
第
１
項
第
３

号
の
財
産
が
当
該
新
株
予
約
権
付
社
債
に
つ
い
て
の
社
債
で
あ

っ
て
当
該
社
債
と
当
該
新
株
予
約
権
が
そ
れ
ぞ
れ
単
独
で
存
在

し
得
な
い
こ
と
を
あ
ら
か
じ
め
明
確
に
し
て
い
る
も
の（
以
下
会

社
法
施
行
前
の
旧
商
法
第
３
４
１
条
ノ
３
第
１
項
第
７
号
お
よ

び
第
８
号
の
定
め
が
あ
る
新
株
予
約
権
付
社
債
を
含
め「
転
換
社

債
型
新
株
予
約
権
付
社
債
」と
い
い
ま
す
。）の
新
株
予
約
権
に
限

り
ま
す
。）の
行
使
に
よ
り
取
得
可
能
な
株
券

６.

信
託
財
産
に
属
す
る
新
株
引
受
権
証
券
お
よ
び
新
株
引
受
権
付
社

債
券
の
新
株
引
受
権
の
行
使
、
ま
た
は
信
託
財
産
に
属
す
る
新
株

予
約
権
証
券
お
よ
び
新
株
予
約
権
付
社
債
券
の
新
株
予
約
権（
前

号
に
定
め
る
も
の
を
除
き
ま
す
。）の
行
使
に
よ
り
取
得
可
能
な
株
券

（
先
物
取
引
等
の
運
用
指
図
・
目
的
・
範
囲
）

第
26
条
　
委
託
者
は
、
わ
が
国
の
証
券
取
引
所
に
お
け
る
有
価
証
券
先

物
取
引（
金
融
商
品
取
引
法
第
28
条
第
８
項
第
３
号
イ
に
掲
げ
る
も
の

を
い
い
ま
す
。）、
有
価
証
券
指
数
等
先
物
取
引（
金
融
商
品
取
引
法
第

28
条
第
８
項
第
３
号
ロ
に
掲
げ
る
も
の
を
い
い
ま
す
。）お
よ
び
有
価
証

券
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引（
金
融
商
品
取
引
法
第
28
条
第
８
項
第
３
号
ハ
に

掲
げ
る
も
の
を
い
い
ま
す
。）な
ら
び
に
外
国
の
取
引
所
に
お
け
る
こ
れ

ら
の
取
引
と
類
似
の
取
引
を
行
な
う
こ
と
の
指
図
を
す
る
こ
と
が
で
き

ま
す
。
な
お
、
選
択
権
取
引
は
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
含
め
る
も
の
と
し

ま
す（
以
下
同
じ
。）。

②
委
託
者
は
、
わ
が
国
の
取
引
所
に
お
け
る
通
貨
に
係
る
先
物
取
引
な

ら
び
に
外
国
の
取
引
所
に
お
け
る
通
貨
に
係
る
先
物
取
引
お
よ
び
オ

プ
シ
ョ
ン
取
引
を
行
な
う
こ
と
の
指
図
を
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

③
委
託
者
は
、
わ
が
国
の
取
引
所
に
お
け
る
金
利
に
係
る
先
物
取
引
お

よ
び
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
な
ら
び
に
外
国
の
取
引
所
に
お
け
る
こ
れ
ら

の
取
引
と
類
似
の
取
引
を
行
な
う
こ
と
の
指
図
を
す
る
こ
と
が
で
き

ま
す
。

（
ス
ワ
ッ
プ
取
引
の
運
用
指
図
・
目
的
・
範
囲
）

第
27
条
　
委
託
者
は
、
異
な
っ
た
通
貨
、
異
な
っ
た
受
取
り
金
利
ま
た

は
異
な
っ
た
受
取
り
金
利
と
そ
の
元
本
を
一
定
の
条
件
の
も
と
に
交
換

す
る
取
引（
以
下「
ス
ワ
ッ
プ
取
引
」と
い
い
ま
す
。）を
行
な
う
こ
と
の

指
図
を
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

②
ス
ワ
ッ
プ
取
引
の
指
図
に
あ
た
っ
て
は
、
当
該
取
引
の
契
約
期
限
が
、

原
則
と
し
て
第
４
条
に
定
め
る
信
託
期
間
を
超
え
な
い
も
の
と
し
ま

す
。
た
だ
し
、
当
該
取
引
が
当
該
信
託
期
間
内
で
全
部
解
約
が
可
能

な
も
の
に
つ
い
て
は
こ
の
限
り
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

③
ス
ワ
ッ
プ
取
引
の
指
図
に
あ
た
っ
て
は
、
当
該
信
託
財
産
に
か
か
る

ス
ワ
ッ
プ
取
引
の
想
定
元
本
の
総
額
と
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
信
託
財

産
に
か
か
る
ス
ワ
ッ
プ
取
引
の
想
定
元
本
の
総
額
の
う
ち
信
託
財
産

に
属
す
る
と
み
な
し
た
額
と
の
合
計
額（
以
下「
ス
ワ
ッ
プ
取
引
の
想

定
元
本
の
合
計
額
」と
い
い
ま
す
。
以
下
本
項
に
お
い
て
同
じ
。）が
、

信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
を
超
え
な
い
も
の
と
し
ま
す
。
な
お
、
信

託
財
産
の
一
部
解
約
等
の
事
由
に
よ
り
、
上
記
純
資
産
総
額
が
減
少

し
て
、
ス
ワ
ッ
プ
取
引
の
想
定
元
本
の
合
計
額
が
信
託
財
産
の
純
資

産
総
額
を
超
え
る
こ
と
と
な
っ
た
場
合
に
は
、
委
託
者
は
速
や
か
に
、

そ
の
超
え
る
額
に
相
当
す
る
ス
ワ
ッ
プ
取
引
の
一
部
の
解
約
を
指
図

す
る
も
の
と
し
ま
す
。

④
前
項
に
お
い
て
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
信
託
財
産
に
か
か
る
ス
ワ
ッ
プ

取
引
の
想
定
元
本
の
総
額
の
う
ち
信
託
財
産
に
属
す
る
と
み
な
し
た

額
と
は
、
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
信
託
財
産
に
か
か
る
ス
ワ
ッ
プ
取
引

の
想
定
元
本
の
総
額
に
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
信
託
財
産
の
純
資
産
総

額
に
占
め
る
信
託
財
産
に
属
す
る
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
時
価
総
額
の

割
合
を
乗
じ
て
得
た
額
を
い
い
ま
す
。

⑤
ス
ワ
ッ
プ
取
引
の
評
価
は
、
当
該
取
引
契
約
の
相
手
方
が
市
場
実
勢

金
利
等
を
も
と
に
算
出
し
た
価
額
で
評
価
す
る
も
の
と
し
ま
す
。

⑥
委
託
者
は
、
ス
ワ
ッ
プ
取
引
を
行
な
う
に
あ
た
り
担
保
の
提
供
あ
る

い
は
受
入
れ
が
必
要
と
認
め
た
と
き
は
、
担
保
の
提
供
あ
る
い
は
受

入
れ
の
指
図
を
行
な
う
も
の
と
し
ま
す
。

（
同
一
銘
柄
の
転
換
社
債
等
へ
の
投
資
制
限
）

第
28
条
　
委
託
者
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
同
一
銘
柄
の
転
換
社
債
、

な
ら
び
に
転
換
社
債
型
新
株
予
約
権
付
社
債
の
時
価
総
額
と
マ
ザ
ー
フ

ァ
ン
ド
の
信
託
財
産
に
属
す
る
当
該
同
一
銘
柄
の
転
換
社
債
、
な
ら
び

に
転
換
社
債
型
新
株
予
約
権
付
社
債
の
時
価
総
額
の
う
ち
信
託
財
産
に

属
す
る
と
み
な
し
た
額
と
の
合
計
額
が
、
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
の

１
０
０
分
の
５
を
超
え
る
こ
と
と
な
る
投
資
の
指
図
を
し
ま
せ
ん
。

②
前
項
に
お
い
て
信
託
財
産
に
属
す
る
と
み
な
し
た
額
と
は
、
信
託
財

産
に
属
す
る
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
時
価
総
額
に
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の

信
託
財
産
純
資
産
総
額
に
占
め
る
当
該
同
一
銘
柄
の
転
換
社
債
、
な

ら
び
に
転
換
社
債
型
新
株
予
約
権
付
社
債
の
時
価
総
額
の
割
合
を
乗

じ
て
得
た
額
を
い
い
ま
す
。

（
有
価
証
券
の
貸
付
の
指
図
お
よ
び
範
囲
）

第
29
条
　
委
託
者
は
、
信
託
財
産
の
効
率
的
な
運
用
に
資
す
る
た
め
、

信
託
財
産
に
属
す
る
株
式
お
よ
び
公
社
債
を
次
の
各
号
の
範
囲
内
で
貸

付
の
指
図
を
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

１.

株
式
の
貸
付
は
、
貸
付
時
点
に
お
い
て
、
貸
付
株
式
の
時
価
合
計

額
が
、
信
託
財
産
で
保
有
す
る
株
式
の
時
価
合
計
額
の
50
%
を
超

え
な
い
も
の
と
し
ま
す
。

２.

公
社
債
の
貸
付
は
、
貸
付
時
点
に
お
い
て
、
貸
付
公
社
債
の
額
面

金
額
の
合
計
額
が
、
信
託
財
産
で
保
有
す
る
公
社
債
の
額
面
金
額

の
合
計
額
の
50
%
を
超
え
な
い
も
の
と
し
ま
す
。

②
前
項
に
定
め
る
限
度
額
を
超
え
る
こ
と
と
な
っ
た
場
合
に
は
、
委
託

者
は
速
や
か
に
、
そ
の
超
え
る
額
に
相
当
す
る
契
約
の
一
部
の
解
約

を
指
図
す
る
も
の
と
し
ま
す
。

③
委
託
者
は
、
有
価
証
券
の
貸
付
に
あ
た
っ
て
必
要
と
認
め
た
と
き
は
、

担
保
の
受
入
れ
の
指
図
を
行
な
う
も
の
と
し
ま
す
。

（
外
貨
建
資
産
へ
の
投
資
制
限
）

第
30
条
　
委
託
者
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
外
貨
建
資
産
の
時
価
総
額

お
よ
び
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
信
託
財
産
に
属
す
る
外
貨
建
資
産
の
う
ち

信
託
財
産
に
属
す
る
と
み
な
し
た
額（
信
託
財
産
に
属
す
る
マ
ザ
ー
フ

ァ
ン
ド
の
時
価
総
額
に
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額

に
占
め
る
外
貨
建
資
産
の
時
価
総
額
の
割
合
を
乗
じ
て
得
た
額
を
い
い

ま
す
。）な
ら
び
に
こ
れ
ら
の
合
計
額
の
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
に
対

す
る
割
合
に
つ
い
て
、
制
限
を
設
け
ま
せ
ん
。

（
特
別
の
場
合
の
外
貨
建
有
価
証
券
へ
の
投
資
制
限
）

第
31
条
　
外
貨
建
有
価
証
券
へ
の
投
資
に
つ
い
て
は
、
わ
が
国
の
国
際

収
支
上
の
理
由
等
に
よ
り
特
に
必
要
と
認
め
ら
れ
る
場
合
に
は
、
制
約

さ
れ
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

（
外
国
為
替
予
約
の
指
図
）

第
32
条
　
委
託
者
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
外
貨
建
資
産
と
マ
ザ
ー
フ

ァ
ン
ド
の
信
託
財
産
に
属
す
る
外
貨
建
資
産
の
う
ち
信
託
財
産
に
属
す



る
と
み
な
し
た
額（
信
託
財
産
に
属
す
る
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
時
価
総

額
に
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
の
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
に
占
め
る
外
貨
建

資
産
の
時
価
総
額
の
割
合
を
乗
じ
て
得
た
額
を
い
い
ま
す
。）と
の
合
計

額
に
つ
い
て
、
信
託
財
産
の
効
率
的
な
運
用
に
資
す
る
た
め
、
外
国
為

替
の
売
買
の
予
約
を
指
図
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

（
外
貨
建
資
産
の
円
換
算
お
よ
び
予
約
為
替
の
評
価
）

第
33
条
　
信
託
財
産
に
属
す
る
外
貨
建
資
産
の
円
換
算
は
、
原
則
と
し

て
、
わ
が
国
に
お
け
る
計
算
日
の
対
顧
客
電
信
売
買
相
場
の
仲
値
に
よ

っ
て
計
算
し
ま
す
。

②
前
条
に
規
定
す
る
予
約
為
替
の
評
価
は
、
原
則
と
し
て
、
わ
が
国
に

お
け
る
計
算
日
の
対
顧
客
先
物
売
買
相
場
の
仲
値
に
よ
っ
て
計
算
し

ま
す
。

（
信
託
業
務
の
委
託
）

第
34
条
　
受
託
者
は
、
委
託
者
と
協
議
の
う
え
、
信
託
業
務
の
一
部
に

つ
い
て
、
信
託
業
法
第
22
条
第
１
項
に
定
め
る
信
託
業
務
の
委
託
を
す

る
と
き
は
、
以
下
に
掲
げ
る
基
準
の
す
べ
て
に
適
合
す
る
も
の（
受
託

者
の
利
害
関
係
人（
金
融
機
関
の
信
託
業
務
の
兼
営
等
に
関
す
る
法
律

に
て
準
用
す
る
信
託
業
法
第
29
条
第
２
項
第
１
号
に
規
定
す
る
利
害
関

係
人
を
い
い
ま
す
。
以
下
同
じ
。）を
含
み
ま
す
。）を
委
託
先
と
し
て
選

定
し
ま
す
。

１.

委
託
先
の
信
用
力
に
照
ら
し
、
継
続
的
に
委
託
業
務
の
遂
行
に
懸

念
が
な
い
こ
と

２.

委
託
先
の
委
託
業
務
に
係
る
実
績
等
に
照
ら
し
、
委
託
業
務
を
確

実
に
処
理
す
る
能
力
が
あ
る
と
認
め
ら
れ
る
こ
と

３.

委
託
さ
れ
る
信
託
財
産
に
属
す
る
財
産
と
自
己
の
固
有
財
産
そ
の

他
の
財
産
と
を
区
分
す
る
等
の
管
理
を
行
な
う
体
制
が
整
備
さ

れ
て
い
る
こ
と

４.

内
部
管
理
に
関
す
る
業
務
を
適
正
に
遂
行
す
る
た
め
の
体
制
が
整

備
さ
れ
て
い
る
こ
と

②
受
託
者
は
、
前
項
に
定
め
る
委
託
先
の
選
定
に
あ
た
っ
て
は
、
当
該

委
託
先
が
前
項
各
号
に
掲
げ
る
基
準
に
適
合
し
て
い
る
こ
と
を
確
認

す
る
も
の
と
し
ま
す
。

③
前
２
項
に
か
か
わ
ら
ず
、
受
託
者
は
、
次
の
各
号
に
掲
げ
る
業
務

（
裁
量
性
の
な
い
も
の
に
限
り
ま
す
。）を
、
受
託
者
お
よ
び
委
託
者

が
適
当
と
認
め
る
者（
受
託
者
の
利
害
関
係
人
を
含
み
ま
す
。）に
委

託
す
る
こ
と
が
で
き
る
も
の
と
し
ま
す
。

１.

信
託
財
産
の
保
存
に
係
る
業
務

２.

信
託
財
産
の
性
質
を
変
え
な
い
範
囲
内
に
お
い
て
、
そ
の
利
用
ま

た
は
改
良
を
目
的
と
す
る
業
務

３.

委
託
者
の
み
の
指
図
に
よ
り
信
託
財
産
の
処
分
お
よ
び
そ
の
他
の

信
託
の
目
的
の
達
成
の
た
め
に
必
要
な
行
為
に
係
る
業
務

４.

受
託
者
が
行
な
う
業
務
の
遂
行
に
と
っ
て
補
助
的
な
機
能
を
有
す

る
行
為

第
35
条
　
（
削
除
）

（
混
蔵
寄
託
）

第
36
条
　
金
融
機
関
ま
た
は
証
券
会
社（
金
融
商
品
取
引
法
第
28
条
第

１
項
に
規
定
す
る
第
一
種
金
融
商
品
取
引
業
を
行
な
う
者
お
よ
び
外
国

の
法
令
に
準
拠
し
て
設
立
さ
れ
た
法
人
で
こ
の
者
に
類
す
る
者
を
い
い

ま
す
。
以
下
本
条
に
お
い
て
同
じ
。）か
ら
、
売
買
代
金
お
よ
び
償
還
金

等
に
つ
い
て
円
貨
で
約
定
し
円
貨
で
決
済
す
る
取
引
に
よ
り
取
得
し
た

外
国
に
お
い
て
発
行
さ
れ
た
譲
渡
性
預
金
証
書
ま
た
は
コ
マ
ー
シ
ャ

ル
・
ペ
ー
パ
ー
は
、
当
該
金
融
機
関
ま
た
は
証
券
会
社
が
保
管
契
約
を

締
結
し
た
保
管
機
関
に
当
該
金
融
機
関
ま
た
は
証
券
会
社
の
名
義
で
混

蔵
寄
託
で
き
る
も
の
と
し
ま
す
。

第
37
条
　
（
削
除
）

（
信
託
財
産
の
登
記
等
お
よ
び
記
載
等
の
留
保
等
）

第
38
条
　
信
託
の
登
記
ま
た
は
登
録
を
す
る
こ
と
が
で
き
る
信
託
財
産

に
つ
い
て
は
、
信
託
の
登
記
ま
た
は
登
録
を
す
る
こ
と
と
し
ま
す
。
た

だ
し
、
受
託
者
が
認
め
る
場
合
は
、
信
託
の
登
記
ま
た
は
登
録
を
留
保

す
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

②
前
項
た
だ
し
書
き
に
か
か
わ
ら
ず
、
受
益
者
保
護
の
た
め
に
委
託
者

ま
た
は
受
託
者
が
必
要
と
認
め
る
と
き
は
、
速
や
か
に
登
記
ま
た
は

登
録
を
す
る
も
の
と
し
ま
す
。

③
信
託
財
産
に
属
す
る
旨
の
記
載
ま
た
は
記
録
を
す
る
こ
と
が
で
き
る

信
託
財
産
に
つ
い
て
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
旨
の
記
載
ま
た
は
記

録
を
す
る
と
と
も
に
、
そ
の
計
算
を
明
ら
か
に
す
る
方
法
に
よ
り
分

別
し
て
管
理
す
る
も
の
と
し
ま
す
。
た
だ
し
、
受
託
者
が
認
め
る
場

合
は
、
そ
の
計
算
を
明
ら
か
に
す
る
方
法
に
よ
り
分
別
し
て
管
理
す

る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

④
動
産（
金
銭
を
除
き
ま
す
。）に
つ
い
て
は
、
外
形
上
区
別
す
る
こ
と

が
で
き
る
方
法
に
よ
る
ほ
か
、
そ
の
計
算
を
明
ら
か
に
す
る
方
法
に

よ
り
分
別
し
て
管
理
す
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

（
有
価
証
券
売
却
等
の
指
図
）

第
39
条
　
委
託
者
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
親
投
資
信
託
の
受
益
証
券

に
か
か
る
信
託
契
約
の
一
部
解
約
、
有
価
証
券
の
売
却
等
の
指
図
が
で

き
ま
す
。

（
再
投
資
の
指
図
）

第
40
条
　
委
託
者
は
、
前
条
の
規
定
に
よ
る
親
投
資
信
託
の
受
益
証
券

の
一
部
解
約
金
、
有
価
証
券
の
売
却
代
金
、
有
価
証
券
に
係
る
償
還
金

等
、
株
式
の
清
算
分
配
金
、
有
価
証
券
等
に
係
る
利
子
等
、
株
式
の
配

当
金
お
よ
び
そ
の
他
の
収
入
金
を
再
投
資
す
る
こ
と
の
指
図
が
で
き
ま

す
。

（
資
金
の
借
入
れ
）

第
41
条
　
委
託
者
は
、
信
託
財
産
の
効
率
的
な
運
用
な
ら
び
に
運
用
の

安
定
性
を
は
か
る
た
め
、
一
部
解
約
に
伴
う
支
払
資
金
の
手
当
て（
一

部
解
約
に
伴
う
支
払
資
金
の
手
当
て
の
た
め
に
借
入
れ
た
資
金
の
返
済

を
含
み
ま
す
。）を
目
的
と
し
て
、
資
金
借
入
れ（
コ
ー
ル
市
場
を
通
じ

る
場
合
を
含
み
ま
す
。）の
指
図
を
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
な
お
、
当

該
借
入
金
を
も
っ
て
有
価
証
券
等
の
運
用
は
行
な
わ
な
い
も
の
と
し
ま

す
。

②
一
部
解
約
に
伴
う
支
払
資
金
の
手
当
て
に
か
か
る
借
入
期
間
は
、
受

益
者
へ
の
解
約
代
金
支
払
開
始
日
か
ら
信
託
財
産
で
保
有
す
る
有
価

証
券
等
の
売
却
代
金
の
受
渡
日
ま
で
の
間
ま
た
は
受
益
者
へ
の
解
約

代
金
支
払
開
始
日
か
ら
信
託
財
産
で
保
有
す
る
有
価
証
券
等
の
解
約

代
金
入
金
日
ま
で
の
間
も
し
く
は
受
益
者
へ
の
解
約
代
金
支
払
開
始

日
か
ら
信
託
財
産
で
保
有
す
る
有
価
証
券
等
の
償
還
金
の
入
金
日
ま

で
の
期
間
が
５
営
業
日
以
内
で
あ
る
場
合
の
当
該
期
間
と
し
、
資
金

借
入
額
は
当
該
有
価
証
券
等
の
売
却
代
金
、
有
価
証
券
等
の
解
約
代

金
お
よ
び
有
価
証
券
等
の
償
還
金
の
合
計
額
を
限
度
と
し
ま
す
。
た

だ
し
、
資
金
の
借
入
額
は
、
借
入
れ
指
図
を
行
な
う
日
に
お
け
る
信

託
財
産
の
純
資
産
総
額
の
10
%
を
超
え
な
い
こ
と
と
し
ま
す
。

③
借
入
金
の
利
息
は
信
託
財
産
中
よ
り
支
弁
し
ま
す
。

（
損
益
の
帰
属
）

第
42
条
　
委
託
者
の
指
図
に
基
づ
く
行
為
に
よ
り
信
託
財
産
に
生
じ
た

利
益
お
よ
び
損
失
は
、
す
べ
て
受
益
者
に
帰
属
し
ま
す
。

（
受
託
者
に
よ
る
資
金
の
立
替
え
）

第
43
条
　
信
託
財
産
に
属
す
る
有
価
証
券
に
つ
い
て
、
借
替
、
転
換
、

新
株
発
行
ま
た
は
株
式
割
当
が
あ
る
場
合
で
、
委
託
者
の
申
出
が
あ
る

と
き
は
、
受
託
者
は
資
金
の
立
替
え
を
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

②
信
託
財
産
に
属
す
る
有
価
証
券
に
係
る
償
還
金
等
、
株
式
の
清
算
分

配
金
、
有
価
証
券
等
に
係
る
利
子
等
、
株
式
の
配
当
金
お
よ
び
そ
の

他
の
未
収
入
金
で
、
信
託
終
了
日
ま
で
に
そ
の
金
額
を
見
積
り
う
る

も
の
が
あ
る
と
き
は
、
受
託
者
が
こ
れ
を
立
替
え
て
信
託
財
産
に
繰

り
入
れ
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

③
前
２
項
の
立
替
金
の
決
済
お
よ
び
利
息
に
つ
い
て
は
、
受
託
者
と
委

託
者
と
の
協
議
に
よ
り
そ
の
つ
ど
別
に
こ
れ
を
定
め
ま
す
。

（
信
託
の
計
算
期
間
）

第
44
条
　
こ
の
信
託
の
計
算
期
間
は
、
毎
年
２
月
16
日
か
ら
５
月
15
日

ま
で
、
５
月
16
日
か
ら
８
月
15
日
ま
で
、
８
月
16
日
か
ら
11
月
15
日
ま

で
お
よ
び
11
月
16
日
か
ら
翌
年
２
月
15
日
ま
で
と
す
る
こ
と
を
原
則
と

し
ま
す
。
た
だ
し
、
第
１
計
算
期
間
は
、
平
成
14
年
８
月
29
日
か
ら
平

成
14
年
11
月
15
日
ま
で
と
し
ま
す
。

②
前
項
に
か
か
わ
ら
ず
、
前
項
の
原
則
に
よ
り
各
計
算
期
間
終
了
日
に

該
当
す
る
日（
以
下
本
項
に
お
い
て「
該
当
日
」と
い
い
ま
す
。）が
休

業
日
の
と
き
、
各
計
算
期
間
終
了
日
は
該
当
日
の
翌
営
業
日
と
し
、

そ
の
翌
日
よ
り
次
の
計
算
期
間
が
開
始
さ
れ
る
も
の
と
し
ま
す
。
た

だ
し
、
最
終
計
算
期
間
の
終
了
日
は
、
第
４
条
に
定
め
る
信
託
期
間

の
終
了
日
と
し
ま
す
。

（
信
託
財
産
に
関
す
る
報
告
）

第
45
条
　
受
託
者
は
、
毎
計
算
期
末
に
損
益
計
算
を
行
な
い
、
信
託
財

産
に
関
す
る
報
告
書
を
作
成
し
て
、
こ
れ
を
委
託
者
に
提
出
し
ま
す
。
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②
受
託
者
は
、
信
託
終
了
の
と
き
に
最
終
計
算
を
行
な
い
、
信
託
財
産

に
関
す
る
報
告
書
を
作
成
し
て
、
こ
れ
を
委
託
者
に
提
出
し
ま
す
。

（
信
託
事
務
の
諸
費
用
お
よ
び
監
査
費
用
）

第
46
条
　
信
託
財
産
に
関
す
る
租
税
、
信
託
事
務
の
処
理
に
要
す
る
諸

費
用（
監
査
費
用
、
法
律
顧
問
・
税
務
顧
問
へ
の
報
酬
、
印
刷
費
用
、

郵
送
費
用
、
公
告
費
用
、
格
付
費
用
等
を
含
み
ま
す
。）お
よ
び
受
託
者

の
立
替
え
た
立
替
金
の
利
息（
以
下「
諸
経
費
」と
い
い
ま
す
。）は
、
受

益
者
の
負
担
と
し
、
信
託
財
産
中
か
ら
支
弁
し
ま
す
。

②
委
託
者
は
、
前
項
に
定
め
る
信
託
事
務
の
処
理
に
要
す
る
諸
費
用
の

支
払
い
を
信
託
財
産
の
た
め
に
行
い
、
支
払
金
額
の
支
弁
を
信
託
財

産
か
ら
受
け
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
こ
の
場
合
、
委
託
者
は
、
現
に

信
託
財
産
の
た
め
に
支
払
っ
た
金
額
の
支
弁
を
受
け
る
際
に
、
あ
ら

か
じ
め
受
領
す
る
金
額
に
上
限
を
付
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
ま
た
、

委
託
者
は
、
実
際
に
支
払
う
金
額
の
支
弁
を
受
け
る
代
わ
り
に
、
か

か
る
諸
費
用
の
金
額
を
あ
ら
か
じ
め
合
理
的
に
見
積
も
っ
た
う
え

で
、
実
際
の
費
用
額
に
か
か
わ
ら
ず
固
定
率
ま
た
は
固
定
金
額
に
て

信
託
財
産
か
ら
そ
の
支
弁
を
受
け
る
こ
と
も
で
き
ま
す
。

③
前
項
に
お
い
て
諸
費
用
の
上
限
、
固
定
率
ま
た
は
固
定
金
額
を
定
め

る
場
合
、
委
託
者
は
、
信
託
財
産
の
規
模
等
を
考
慮
し
て
、
期
中
に
、

あ
ら
か
じ
め
委
託
者
が
定
め
た
範
囲
内
で
か
か
る
上
限
、
固
定
率
ま

た
は
固
定
金
額
を
変
更
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

④
第
２
項
に
お
い
て
諸
費
用
の
固
定
率
ま
た
は
固
定
金
額
を
定
め
る
場

合
、
か
か
る
諸
費
用
の
額
は
、
第
44
条
に
規
定
す
る
計
算
期
間
を
通

じ
て
毎
日
、
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
に
応
じ
て
計
算
し
、
毎
特
定

期
末
（
毎
年
２
月
お
よ
び
８
月
に
到
来
す
る
計
算
期
末
。
以
下
同
じ
。）

ま
た
は
信
託
終
了
の
と
き
に
信
託
財
産
か
ら
支
弁
し
ま
す
。

（
信
託
報
酬
等
の
総
額
）

第
47
条
　
委
託
者
お
よ
び
受
託
者
の
信
託
報
酬
の
総
額
は
、
第
44
条
に

規
定
す
る
計
算
期
間
を
通
じ
て
毎
日
、
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
に
年

１
０,
０
０
０
分
の
１
１
０
の
率
を
乗
じ
て
得
た
額
と
し
ま
す
。

②
前
項
の
信
託
報
酬
は
、
毎
計
算
期
末
ま
た
は
信
託
終
了
の
と
き
信
託

財
産
中
か
ら
支
弁
す
る
も
の
と
し
、
委
託
者
と
受
託
者
と
の
間
の
配

分
は
別
に
定
め
ま
す
。

③
第
１
項
の
信
託
報
酬
に
係
る
消
費
税
等
に
相
当
す
る
金
額
を
信
託
報

酬
支
弁
の
と
き
に
信
託
財
産
中
か
ら
支
弁
し
ま
す
。

④
委
託
者
は
、
信
託
金
の
主
要
投
資
対
象
で
あ
る
親
投
資
信
託
の
運
用

の
指
図
に
関
す
る
権
限
の
委
託
を
受
け
た
者
が
受
け
る
報
酬
を
、
第

１
項
に
基
づ
い
て
委
託
者
が
受
け
る
報
酬
か
ら
支
弁
す
る
も
の
と

し
、
そ
の
報
酬
額
は
、
第
44
条
に
規
定
す
る
計
算
期
間
を
通
じ
て
毎

日
、
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
に
年
１
０,
０
０
０
分
の
27
・
５
の
率

を
乗
じ
て
得
た
金
額
と
し
ま
す
。

（
収
益
分
配
）

第
48
条
　
信
託
財
産
か
ら
生
ず
る
毎
計
算
期
末
に
お
け
る
利
益
は
、
次

の
方
法
に
よ
り
処
理
し
ま
す
。

１.

配
当
金
、
利
子
、
貸
付
有
価
証
券
に
か
か
る
品
貸
料
お
よ
び
こ
れ

ら
に
類
す
る
収
益
か
ら
支
払
利
息
を
控
除
し
た
額（
以
下「
配
当

等
収
益
」と
い
い
ま
す
。）は
、
諸
経
費
、
信
託
報
酬
お
よ
び
当
該

信
託
報
酬
に
か
か
る
消
費
税
等
に
相
当
す
る
金
額
を
控
除
し
た

後
、
そ
の
残
金
を
受
益
者
に
分
配
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
な

お
、
次
期
以
降
の
分
配
金
に
充
て
る
た
め
、
そ
の
一
部
を
分
配

準
備
積
立
金
と
し
て
積
み
立
て
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

２.

売
買
損
益
に
評
価
損
益
を
加
減
し
た
利
益
金
額（
以
下「
売
買
益
」

と
い
い
ま
す
。）は
、
諸
経
費
、
信
託
報
酬
お
よ
び
当
該
信
託
報

酬
に
か
か
る
消
費
税
等
に
相
当
す
る
金
額
を
控
除
し
、
繰
越
欠

損
金
の
あ
る
時
は
、
そ
の
全
額
を
売
買
益
を
も
っ
て
補
填
し
た

後
、
受
益
者
に
分
配
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
な
お
、
次
期
以

降
の
分
配
に
充
て
る
た
め
、
分
配
準
備
積
立
金
と
し
て
積
み
立

て
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

②
毎
計
算
期
末
に
お
い
て
、
信
託
財
産
に
つ
き
生
じ
た
損
失
は
、
次
期

に
繰
り
越
し
ま
す
。

（
収
益
分
配
金
、
償
還
金
お
よ
び
一
部
解
約
金
の
支
払
い
）

第
49
条
　
収
益
分
配
金
は
、
毎
計
算
期
間
終
了
後
１
ヶ
月
以
内
の
委
託

者
の
指
定
す
る
日
か
ら
、
毎
計
算
期
間
の
末
日
に
お
い
て
振
替
機
関
等

の
振
替
口
座
簿
に
記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ
て
い
る
受
益
者（
当
該
収
益

分
配
金
に
か
か
る
計
算
期
間
の
末
日
以
前
に
お
い
て
一
部
解
約
が
行
な

わ
れ
た
受
益
権
に
か
か
る
受
益
者
を
除
き
ま
す
。
ま
た
、
当
該
収
益
分

配
金
に
か
か
る
計
算
期
間
の
末
日
以
前
に
設
定
さ
れ
た
受
益
権
で
取
得

申
込
代
金
支
払
前
の
た
め
委
託
者
の
指
定
す
る
証
券
会
社
ま
た
は
登
録

金
融
機
関
の
名
義
で
記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ
て
い
る
受
益
権
に
つ
い
て

は
原
則
と
し
て
取
得
申
込
者
と
し
ま
す
。）に
支
払
い
ま
す
。
な
お
、
平

成
19
年
１
月
４
日
以
降
に
お
い
て
も
、
第
50
条
の
規
定
す
る
時
効
前
の

収
益
分
配
金
に
か
か
る
収
益
分
配
金
交
付
票
は
、
な
お
そ
の
効
力
を
有

す
る
も
の
と
し
、
当
該
収
益
分
配
金
交
付
票
と
引
き
換
え
に
受
益
者
に

支
払
い
ま
す
。

②
前
項
の
規
定
に
か
か
わ
ら
ず
、
別
に
定
め
る
契
約
に
基
づ
い
て
収
益

分
配
金
を
再
投
資
す
る
受
益
者
に
対
し
て
は
、
受
託
者
が
委
託
者
の

指
定
す
る
預
金
口
座
等
に
払
い
込
む
こ
と
に
よ
り
、
原
則
と
し
て
、

毎
計
算
期
間
終
了
日
の
翌
営
業
日
に
、
収
益
分
配
金
が
委
託
者
の
指

定
す
る
証
券
会
社
お
よ
び
登
録
金
融
機
関
に
交
付
さ
れ
ま
す
。
こ
の

場
合
、
委
託
者
の
指
定
す
る
証
券
会
社
お
よ
び
登
録
金
融
機
関
は
、

受
益
者
に
対
し
遅
滞
な
く
収
益
分
配
金
の
再
投
資
に
か
か
る
受
益
権

の
取
得
申
込
を
行
い
ま
す
。
当
該
取
得
申
込
に
よ
り
増
加
し
た
受
益

権
は
、
第
10
条
第
３
項
の
規
定
に
し
た
が
い
、
振
替
口
座
簿
に
記
載

ま
た
は
記
録
さ
れ
ま
す
。

③
償
還
金（
信
託
終
了
時
に
お
け
る
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
を
受
益

権
口
数
で
除
し
た
額
を
い
い
ま
す
。
以
下
同
じ
。）は
、
信
託
終
了
日

後
１
ヵ
月
以
内
の
委
託
者
の
指
定
す
る
日
か
ら
、
信
託
終
了
日
に
お

い
て
振
替
機
関
等
の
振
替
口
座
簿
に
記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ
て
い
る

受
益
者（
信
託
終
了
日
以
前
に
お
い
て
一
部
解
約
が
行
な
わ
れ
た
受

益
権
に
か
か
る
受
益
者
を
除
き
ま
す
。
ま
た
、
当
該
信
託
終
了
日
以

前
に
設
定
さ
れ
た
受
益
権
で
取
得
申
込
代
金
支
払
前
の
た
め
委
託
者

の
指
定
す
る
証
券
会
社
ま
た
は
登
録
金
融
機
関
の
名
義
で
記
載
ま
た

は
記
録
さ
れ
て
い
る
受
益
権
に
つ
い
て
は
原
則
と
し
て
取
得
申
込
者

と
し
ま
す
。）に
支
払
い
ま
す
。
な
お
、
当
該
受
益
者
は
、
そ
の
口
座

が
開
設
さ
れ
て
い
る
振
替
機
関
等
に
対
し
て
委
託
者
が
こ
の
信
託
の

償
還
を
す
る
の
と
引
き
換
え
に
、
当
該
償
還
に
係
る
受
益
権
の
口
数

と
同
口
数
の
抹
消
の
申
請
を
行
な
う
も
の
と
し
、
社
振
法
の
規
定
に

し
た
が
い
当
該
振
替
機
関
等
の
口
座
に
お
い
て
当
該
口
数
の
減
少
の

記
載
ま
た
は
記
録
が
行
な
わ
れ
ま
す
。
ま
た
、
受
益
証
券
を
保
有
し

て
い
る
受
益
者
に
対
し
て
は
、
償
還
金
は
、
信
託
終
了
日
後
１
カ
月

以
内
の
委
託
者
の
指
定
す
る
日
か
ら
受
益
証
券
と
引
き
換
え
に
当
該

受
益
者
に
支
払
い
ま
す
。

④
一
部
解
約
金（
第
52
条
第
３
項
の
一
部
解
約
の
価
額
に
当
該
一
部
解

約
口
数
を
乗
じ
て
得
た
額
。
以
下
同
じ
。）は
、
第
52
条
第
１
項
の
受

益
者
の
請
求
を
受
け
付
け
た
日
か
ら
起
算
し
て
、
原
則
と
し
て
、
５

営
業
日
目
か
ら
当
該
受
益
者
に
支
払
い
ま
す
。

⑤
前
各
項（
第
２
項
を
除
き
ま
す
。）に
規
定
す
る
収
益
分
配
金
、
償
還

金
お
よ
び
一
部
解
約
金
の
支
払
い
は
、
委
託
者
の
指
定
す
る
証
券
会

社
ま
た
は
登
録
金
融
機
関
の
営
業
所
等
に
お
い
て
行
な
う
も
の
と
し

ま
す
。

⑥
収
益
分
配
金
、
償
還
金
お
よ
び
一
部
解
約
金
に
か
か
る
収
益
調
整
金

は
、
原
則
と
し
て
、
受
益
者
毎
の
信
託
時
の
受
益
権
の
価
額
等
に
応

じ
て
計
算
さ
れ
る
も
の
と
し
ま
す
。

⑦
前
項
に
規
定
す
る「
収
益
調
整
金
」は
、
所
得
税
法
施
行
令
第
27
条
の

規
定
に
よ
る
も
の
と
し
、
受
益
者
毎
の
信
託
時
の
受
益
権
の
価
額
と

元
本
と
の
差
額
を
い
い
、
原
則
と
し
て
、
追
加
信
託
の
つ
ど
当
該
口

数
に
よ
り
加
重
平
均
さ
れ
、
収
益
分
配
の
つ
ど
調
整
さ
れ
る
も
の
と

し
ま
す
。
ま
た
、
同
項
に
規
定
す
る「
受
益
者
毎
の
信
託
時
の
受
益

権
の
価
額
等
」と
は
、
原
則
と
し
て
、
受
益
者
毎
の
信
託
時
の
受
益

権
の
価
額
を
い
い
、
追
加
信
託
の
つ
ど
当
該
口
数
に
よ
り
加
重
平
均

さ
れ
る
も
の
と
し
ま
す
。

（
収
益
分
配
金
お
よ
び
償
還
金
の
時
効
）

第
50
条
　
受
益
者
が
、
収
益
分
配
金
に
つ
い
て
は
前
条
第
１
項
に
規
定

す
る
支
払
開
始
日
か
ら
５
年
間
そ
の
支
払
い
を
請
求
し
な
い
と
き
、
な

ら
び
に
信
託
終
了
に
よ
る
償
還
金
に
つ
い
て
前
条
第
３
項
に
規
定
す
る

支
払
開
始
日
か
ら
10
年
間
そ
の
支
払
い
を
請
求
し
な
い
と
き
は
、
そ
の

権
利
を
失
い
、
受
託
者
か
ら
交
付
を
受
け
た
金
銭
は
、
委
託
者
に
帰
属

し
ま
す
。

（
収
益
分
配
金
、
償
還
金
お
よ
び
一
部
解
約
金
の
払
い
込
み
と
支
払
い

に
関
す
る
受
託
者
の
免
責
）

第
51
条
　
受
託
者
は
、
収
益
分
配
金
に
つ
い
て
は
、
原
則
と
し
て
毎
計

算
期
間
終
了
日
の
翌
営
業
日
ま
で
に
、
償
還
金
に
つ
い
て
は
第
49
条
第

３
項
に
規
定
す
る
支
払
開
始
日
ま
で
に
、
一
部
解
約
金
に
つ
い
て
は
第

49
条
第
４
項
に
規
定
す
る
支
払
日
ま
で
に
、
そ
の
全
額
を
委
託
者
の
指



定
す
る
預
金
口
座
等
に
払
い
込
み
ま
す
。

②
受
託
者
は
、
前
項
の
規
定
に
よ
り
委
託
者
の
指
定
す
る
預
金
口
座
等

に
収
益
分
配
金
、
償
還
金
お
よ
び
一
部
解
約
金
を
払
い
込
ん
だ
後
は
、

受
益
者
に
対
す
る
支
払
い
に
つ
き
、
そ
の
責
に
任
じ
ま
せ
ん
。

（
信
託
の
一
部
解
約
）

第
52
条
　
受
益
者
は
、
自
己
に
帰
属
す
る
受
益
権
に
つ
き
、
委
託
者
に

委
託
者
が
指
定
す
る
証
券
会
社
お
よ
び
登
録
金
融
機
関
が
定
め
る
単
位

を
も
っ
て
一
部
解
約
の
実
行
を
請
求
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

②
委
託
者
は
、
前
項
の
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
を
受
け
付
け
た
場
合

に
は
、
こ
の
信
託
契
約
の
一
部
を
解
約
し
ま
す
。
な
お
、
前
項
の
一

部
解
約
の
実
行
の
請
求
を
行
な
う
受
益
者
は
、
そ
の
口
座
が
開
設
さ

れ
て
い
る
振
替
機
関
等
に
対
し
て
当
該
受
益
者
の
請
求
に
係
る
こ
の

信
託
契
約
の
一
部
解
約
を
委
託
者
が
行
な
う
の
と
引
き
換
え
に
、
当

該
一
部
解
約
に
係
る
受
益
権
の
口
数
と
同
口
数
の
抹
消
の
申
請
を
行

な
う
も
の
と
し
、
社
振
法
の
規
定
に
し
た
が
い
当
該
振
替
機
関
等
の

口
座
に
お
い
て
当
該
口
数
の
減
少
の
記
載
ま
た
は
記
録
が
行
な
わ
れ

ま
す
。

③
前
項
の
一
部
解
約
の
価
額
は
、
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
日
の
翌
営

業
日
の
基
準
価
額
か
ら
当
該
基
準
価
額
に
０
・
15
%
の
率
を
乗
じ
て

得
た
額
を
信
託
財
産
留
保
額
と
し
て
控
除
し
た
価
額
と
し
ま
す
。

④
平
成
19
年
１
月
４
日
以
降
の
信
託
契
約
の
一
部
解
約
に
係
る
一
部
解

約
の
実
行
の
請
求
を
受
益
者
が
す
る
と
き
は
、
委
託
者
の
指
定
す
る

証
券
会
社
ま
た
は
登
録
金
融
機
関
に
対
し
、
振
替
受
益
権
を
も
っ
て

行
な
う
も
の
と
し
ま
す
。
た
だ
し
、
平
成
19
年
１
月
４
日
以
降
に
一

部
解
約
金
が
受
益
者
に
支
払
わ
れ
る
こ
と
と
な
る
一
部
解
約
の
実
行

の
請
求
で
、
平
成
19
年
１
月
４
日
前
に
行
な
わ
れ
る
当
該
請
求
に
つ

い
て
は
、
振
替
受
益
権
と
な
る
こ
と
が
確
実
な
受
益
証
券
を
も
っ
て

行
な
う
も
の
と
し
ま
す
。

⑤
委
託
者
は
、
証
券
取
引
所
等
に
お
け
る
取
引
の
停
止
、
外
国
為
替
取

引
の
停
止
、
そ
の
他
合
理
的
な
事
情（
投
資
対
象
国
に
お
け
る
非
常

事
態（
金
融
危
機
、
デ
フ
ォ
ル
ト
、
重
大
な
政
策
変
更
や
資
産
凍
結

を
含
む
規
制
の
導
入
、
自
然
災
害
、
ク
ー
デ
タ
ー
や
重
大
な
政
治
体

制
の
変
更
、
戦
争
等
）に
よ
る
市
場
の
閉
鎖
も
し
く
は
流
動
性
の
極

端
な
減
少
等
が
発
生
し
た
場
合
、
シ
ス
テ
ム
の
誤
作
動
等
に
よ
り
決

済
ま
た
は
基
準
価
額
の
計
算
が
不
能
と
な
っ
た
場
合
、
計
算
さ
れ
た

基
準
価
額
の
正
確
性
に
合
理
的
な
疑
い
が
生
じ
た
場
合
等
を
含
み
ま

す
。）が
あ
る
と
委
託
者
が
判
断
し
た
場
合
に
は
、
第
１
項
に
よ
る
一

部
解
約
の
実
行
の
請
求
の
受
付
を
中
止
す
る
こ
と
お
よ
び
す
で
に
受

付
け
た
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
の
受
付
を
取
消
し
ま
た
は
変
更
す

る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

⑥
前
項
に
よ
り
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
の
受
け
付
け
が
中
止
さ
れ
た

場
合
に
は
、
受
益
者
は
当
該
受
け
付
け
中
止
以
前
に
行
な
っ
た
当
日

の
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
を
撤
回
で
き
ま
す
。
た
だ
し
、
受
益
者

が
そ
の
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
を
撤
回
し
な
い
場
合
に
は
、
当
該

受
益
権
の
一
部
解
約
の
価
額
は
、
当
該
受
け
付
け
中
止
を
解
除
し
た

後
の
最
初
の
基
準
価
額
の
計
算
日
に
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
を
受

け
付
け
た
も
の
と
し
て
第
３
項
の
規
定
に
準
じ
て
計
算
さ
れ
た
価
額

と
し
ま
す
。

⑦
委
託
者
は
、
信
託
契
約
の
一
部
を
解
約
す
る
こ
と
に
よ
り
、
こ
の
信

託
の
受
益
権
口
数
が
10
億
口
を
下
回
る
こ
と
と
な
っ
た
場
合
は
、
受

託
者
と
合
意
の
う
え
こ
の
信
託
契
約
を
解
約
し
、
信
託
を
終
了
さ
せ

る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
こ
の
場
合
に
お
い
て
委
託
者
は
、
あ
ら
か
じ

め
、
解
約
し
よ
う
と
す
る
旨
を
監
督
官
庁
に
届
け
出
ま
す
。

⑧
委
託
者
は
、
前
項
の
事
項
に
基
づ
い
て
、
こ
の
信
託
契
約
を
解
約
す

る
場
合
は
、
第
53
条
の
規
定
に
従
い
ま
す
。

（
質
権
口
記
載
又
は
記
録
の
受
益
権
の
取
り
扱
い
）

第
52
条
の
２
　
振
替
機
関
等
の
振
替
口
座
簿
の
質
権
口
に
記
載
ま
た
は

記
録
さ
れ
て
い
る
受
益
権
に
か
か
る
収
益
分
配
金
の
支
払
い
、
一
部
解

約
の
実
行
の
請
求
の
受
付
け
、
一
部
解
約
金
お
よ
び
償
還
金
の
支
払
い

等
に
つ
い
て
は
、
こ
の
約
款
に
よ
る
ほ
か
、
民
法
そ
の
他
の
法
令
等
に

し
た
が
っ
て
取
り
扱
わ
れ
ま
す
。

（
信
託
契
約
の
解
約
）

第
53
条
　
委
託
者
は
、
信
託
期
間
中
に
お
い
て
、
こ
の
信
託
契
約
を
解

約
す
る
こ
と
が
受
益
者
の
た
め
有
利
で
あ
る
と
認
め
る
と
き
、
も
し
く

は
や
む
を
得
な
い
事
情
が
発
生
し
た
と
き
は
、
受
託
者
と
合
意
の
う
え
、

こ
の
信
託
契
約
を
解
約
し
、
信
託
を
終
了
さ
せ
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

こ
の
場
合
に
お
い
て
、
委
託
者
は
、
あ
ら
か
じ
め
、
解
約
し
よ
う
と
す

る
旨
を
監
督
官
庁
に
届
け
出
ま
す
。

②
委
託
者
は
、
前
項
の
事
項
に
つ
い
て
、
あ
ら
か
じ
め
、
解
約
し
よ
う

と
す
る
旨
を
公
告
し
、
か
つ
、
そ
の
旨
を
記
載
し
た
書
面
を
こ
の
信

託
契
約
に
係
る
知
ら
れ
た
る
受
益
者
に
対
し
て
交
付
し
ま
す
。
た
だ

し
、
こ
の
信
託
契
約
に
係
る
す
べ
て
の
受
益
者
に
対
し
て
書
面
を
交

付
し
た
と
き
は
、
原
則
と
し
て
、
公
告
を
行
い
ま
せ
ん
。

③
前
項
の
公
告
お
よ
び
書
面
に
は
、
受
益
者
で
異
議
の
あ
る
者
は
一
定

の
期
間
内
に
委
託
者
に
対
し
て
異
議
を
述
べ
る
べ
き
旨
を
付
記
し
ま

す
。
な
お
、
一
定
の
期
間
は
一
月
を
下
ら
な
い
も
の
と
し
ま
す
。

④
前
項
の
一
定
の
期
間
内
に
異
議
を
述
べ
た
受
益
者
の
受
益
権
の
口
数

が
受
益
権
の
総
口
数
の
二
分
の
一
を
超
え
る
と
き
は
、
第
１
項
の
信

託
契
約
の
解
約
を
し
ま
せ
ん
。

⑤
委
託
者
は
、
こ
の
信
託
契
約
の
解
約
を
し
な
い
こ
と
と
し
た
と
き
は
、

解
約
し
な
い
旨
お
よ
び
そ
の
理
由
を
公
告
し
、
か
つ
、
こ
れ
ら
の
事

項
を
記
載
し
た
書
面
を
こ
の
信
託
契
約
に
係
る
知
ら
れ
た
る
受
益
者

に
対
し
て
交
付
し
ま
す
。
た
だ
し
、
こ
の
信
託
契
約
に
係
る
す
べ
て

の
受
益
者
に
対
し
て
書
面
を
交
付
し
た
と
き
は
、
原
則
と
し
て
、
公

告
を
行
い
ま
せ
ん
。

⑥
第
３
項
か
ら
前
項
ま
で
の
規
定
は
、
信
託
財
産
の
状
態
に
照
ら
し
、

真
に
や
む
を
得
な
い
事
情
が
生
じ
て
い
る
場
合
で
あ
っ
て
、
第
３
項

の
一
定
の
期
間
が
一
月
を
下
ら
ず
に
そ
の
公
告
お
よ
び
書
面
の
交
付

を
行
う
こ
と
が
困
難
な
場
合
に
は
適
用
し
ま
せ
ん
。

（
信
託
契
約
に
関
す
る
監
督
官
庁
の
命
令
）

第
54
条
　
委
託
者
は
、
監
督
官
庁
よ
り
こ
の
信
託
契
約
の
解
約
の
命
令

を
受
け
た
と
き
は
、
そ
の
命
令
に
し
た
が
い
、
信
託
契
約
を
解
約
し
信

託
を
終
了
さ
せ
ま
す
。

②
委
託
者
は
、
監
督
官
庁
の
命
令
に
基
づ
い
て
こ
の
信
託
約
款
を
変
更

し
よ
う
と
す
る
と
き
は
、
第
58
条
の
規
定
に
し
た
が
い
ま
す
。

（
委
託
者
の
登
録
取
消
等
に
伴
う
取
扱
い
）

第
55
条
　
委
託
者
が
監
督
官
庁
よ
り
登
録
の
取
消
を
受
け
た
と
き
、
解

散
し
た
と
き
ま
た
は
業
務
を
廃
止
し
た
と
き
は
、
委
託
者
は
、
こ
の
信

託
契
約
を
解
約
し
、
信
託
を
終
了
さ
せ
ま
す
。

②
前
項
の
規
定
に
か
か
わ
ら
ず
、
監
督
官
庁
が
こ
の
信
託
契
約
に
関
す

る
委
託
者
の
業
務
を
他
の
投
資
信
託
委
託
会
社
に
引
き
継
ぐ
こ
と
を

命
じ
た
と
き
は
、
こ
の
信
託
は
、
第
58
条
第
４
項
の
規
定
に
該
当
す

る
場
合
を
除
き
、
当
該
投
資
信
託
委
託
会
社
と
受
託
者
と
の
間
に
お

い
て
存
続
し
ま
す
。

（
委
託
者
の
事
業
の
譲
渡
お
よ
び
承
継
に
伴
う
取
扱
い
）

第
56
条
　
委
託
者
は
、
事
業
の
全
部
又
は
一
部
を
譲
渡
す
る
こ
と
が
あ

り
、
こ
れ
に
伴
い
、
こ
の
信
託
契
約
に
関
す
る
事
業
を
譲
渡
す
る
こ
と

が
あ
り
ま
す
。

②
委
託
者
は
、
分
割
に
よ
り
事
業
の
全
部
又
は
一
部
を
承
継
さ
せ
る
こ

と
が
あ
り
、
こ
れ
に
伴
い
、
こ
の
信
託
契
約
に
関
す
る
事
業
を
承
継

さ
せ
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

（
受
託
者
の
辞
任
お
よ
び
解
任
に
伴
う
取
扱
い
）

第
57
条
　
受
託
者
は
、
委
託
者
の
承
諾
を
受
け
て
そ
の
任
務
を
辞
任
す

る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
受
託
者
が
そ
の
任
務
に
背
い
た
場
合
、
そ
の
他

重
要
な
事
由
が
生
じ
た
と
き
は
、
委
託
者
ま
た
は
受
益
者
は
、
裁
判
所

に
受
託
者
の
解
任
を
請
求
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
受
託
者
が
辞
任
し

た
場
合
、
ま
た
は
裁
判
所
が
受
託
者
を
解
任
し
た
場
合
、
委
託
者
は
、

第
58
条
の
規
定
に
し
た
が
い
、
新
受
託
者
を
選
任
し
ま
す
。

②
委
託
者
が
新
受
託
者
を
選
任
で
き
な
い
と
き
は
、
委
託
者
は
こ
の
信

託
契
約
を
解
約
し
、
信
託
を
終
了
さ
せ
ま
す
。

（
信
託
約
款
の
変
更
）

第
58
条
　
委
託
者
は
、
受
益
者
の
利
益
の
た
め
必
要
と
認
め
る
と
き
ま

た
は
や
む
を
得
な
い
事
情
が
発
生
し
た
と
き
は
、
受
託
者
と
合
意
の
う

え
、
こ
の
信
託
約
款
を
変
更
す
る
こ
と
が
で
き
る
も
の
と
し
、
あ
ら
か

じ
め
、
変
更
し
よ
う
と
す
る
旨
お
よ
び
そ
の
内
容
を
監
督
官
庁
に
届
け

出
ま
す
。

②
委
託
者
は
、
前
項
の
変
更
事
項
の
う
ち
、
そ
の
内
容
が
重
大
な
も
の

に
つ
い
て
、
あ
ら
か
じ
め
、
変
更
し
よ
う
と
す
る
旨
お
よ
び
そ
の
内

容
を
公
告
し
、
か
つ
、
こ
れ
ら
の
事
項
を
記
載
し
た
書
面
を
こ
の
信

託
約
款
に
係
る
知
ら
れ
た
る
受
益
者
に
対
し
て
交
付
し
ま
す
。
た
だ

し
、
こ
の
信
託
約
款
に
係
る
す
べ
て
の
受
益
者
に
対
し
て
書
面
を
交

付
し
た
と
き
は
、
原
則
と
し
て
、
公
告
を
行
い
ま
せ
ん
。

③
前
項
の
公
告
お
よ
び
書
面
に
は
、
受
益
者
で
異
議
の
あ
る
者
は
一
定

の
期
間
内
に
委
託
者
に
対
し
て
異
議
を
述
べ
る
べ
き
旨
を
付
記
し
ま

す
。
な
お
、
一
定
の
期
間
は
一
月
を
下
ら
な
い
も
の
と
し
ま
す
。
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④
前
項
の
一
定
の
期
間
内
に
異
議
を
述
べ
た
受
益
者
の
受
益
権
の
口
数

が
受
益
権
の
総
口
数
の
二
分
の
一
を
超
え
る
と
き
は
、
第
１
項
の
信

託
約
款
の
変
更
を
し
ま
せ
ん
。

⑤
委
託
者
は
、
当
該
信
託
約
款
の
変
更
を
し
な
い
こ
と
と
し
た
と
き
は
、

変
更
し
な
い
旨
お
よ
び
そ
の
理
由
を
公
告
し
、
か
つ
、
こ
れ
ら
の
事
項

を
記
載
し
た
書
面
を
知
ら
れ
た
る
受
益
者
に
対
し
て
交
付
し
ま
す
。

た
だ
し
、
す
べ
て
の
受
益
者
に
対
し
て
書
面
を
交
付
し
た
と
き
は
、

原
則
と
し
て
、
公
告
を
行
い
ま
せ
ん
。

（
反
対
者
の
買
取
請
求
権
）

第
59
条
　
第
53
条
に
規
定
す
る
信
託
契
約
の
解
約
ま
た
は
前
条
に
規
定

す
る
信
託
約
款
の
変
更
を
行
う
場
合
に
お
い
て
、
第
53
条
第
３
項
ま
た

は
前
条
第
３
項
の
一
定
の
期
間
内
に
委
託
者
に
対
し
て
異
議
を
述
べ
た

受
益
者
は
、
受
託
者
に
対
し
、
自
己
に
帰
属
す
る
受
益
権
を
、
信
託
財

産
を
も
っ
て
買
取
る
べ
き
旨
を
請
求
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
こ
の
買

取
請
求
権
の
内
容
お
よ
び
買
取
請
求
の
手
続
に
関
す
る
事
項
は
、
第
53

条
第
２
項
ま
た
は
前
条
第
２
項
に
規
定
す
る
公
告
ま
た
は
書
面
に
付
記

し
ま
す
。

（
公
告
）

第
60
条
　
委
託
者
が
受
益
者
に
対
し
て
す
る
公
告
は
、
日
本
経
済
新
聞

に
掲
載
し
ま
す
。

（
信
託
約
款
に
関
す
る
疑
義
の
取
扱
い
）

第
61
条
　
こ
の
信
託
約
款
の
解
釈
に
つ
い
て
疑
義
を
生
じ
た
と
き
は
、

委
託
者
と
受
託
者
と
の
協
議
に
よ
り
定
め
ま
す
。

（
付
則
）

第
１
条
　
平
成
18
年
12
月
29
日
現
在
の
信
託
約
款
第
10
条
、
第
11
条
、

第
13
条（
受
益
証
券
の
種
類
）か
ら
第
19
条（
受
益
証
券
の
再
交
付
の
費

用
）の
規
定
及
び
受
益
権
と
読
み
替
え
ら
れ
た
受
益
証
券
に
関
す
る
規

定
は
、
委
託
者
が
や
む
を
得
な
い
事
情
等
に
よ
り
受
益
証
券
を
発
行
す

る
場
合
に
は
、
な
お
そ
の
効
力
を
有
す
る
も
の
と
し
ま
す
。

上
記
条
項
に
よ
り
信
託
契
約
を
締
結
し
ま
す
。

信
託
契
約
締
結
日
　
　
平
成
14
年
８
月
29
日

委
託
者
　
ド
イ
チ
ェ
・
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
株
式
会
社

受
託
者
　
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
信
託
銀
行
株
式
会
社



運
　
用
　
の
　
基
　
本
　
方
　
針

約
款
第
13
条
に
基
づ
き
委
託
者
の
定
め
る
方
針
は
、次
の
も
の
と
し
ま
す
。

１
基
本
方
針

こ
の
投
資
信
託
は
、
信
託
財
産
の
着
実
な
成
長
と
安
定
し
た
収
益
の

確
保
を
め
ざ
し
て
運
用
を
行
な
う
こ
と
を
基
本
と
し
ま
す
。

２
運
用
方
法

（
１
）
投
資
対
象

欧
州
諸
国
の
現
地
通
貨
建
債
券
を
主
要
投
資
対
象
と
し
ま
す
。

（
２
）
投
資
態
度

①
主
要
投
資
対
象
国
は
、
ユ
ー
ロ
圏
、
非
ユ
ー
ロ
圏
を
合
わ
せ
た

欧
州
諸
国
と
し
ま
す
。

②
公
社
債
へ
の
投
資
は
、
原
則
と
し
て
Ｂ
格
相
当
以
上
の
債
券
と

し
ま
す
。

③
外
貨
建
資
産
に
つ
い
て
は
、
原
則
と
し
て
為
替
ヘ
ッ
ジ
を
行
い

ま
せ
ん
。

④
資
金
動
向
や
市
況
動
向
に
よ
っ
て
は
、
上
記
の
よ
う
な
運
用
が

で
き
な
い
場
合
が
あ
り
ま
す
。

（
３
）
投
資
制
限

株
式
へ
の
投
資
割
合
は
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
の
10
%
以
内
と

し
ま
す
。

３
収
益
分
配
方
針

運
用
に
よ
る
収
益
は
、
期
中
に
分
配
を
行
な
わ
ず
、
信
託
終
了
時
ま

で
信
託
財
産
内
に
留
保
し
、
運
用
の
基
本
方
針
に
基
づ
い
て
運
用
し

ま
す
。

親
投
資
信
託

ド
イ
チ
ェ
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
イ
ン
カ
ム
オ
ー
プ
ン
マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド
　
約
款

（
信
託
の
種
類
、
委
託
者
お
よ
び
受
託
者
）

第
１
条
　
こ
の
信
託
は
、
そ
の
受
益
権
を
他
の
投
資
信
託
の
受
託
者
に

取
得
さ
せ
る
こ
と
を
目
的
と
す
る
証
券
投
資
信
託
で
あ
り
、
ド
イ
チ

ェ
・
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
株
式
会
社
を
委
託
者
と
し
、
三
菱
Ｕ

Ｆ
Ｊ
信
託
銀
行
株
式
会
社
を
受
託
者
と
し
ま
す
。

②
こ
の
信
託
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
財
産
に
つ
い
て
の
対
抗
要
件
に

関
す
る
事
項
を
除
き
、
信
託
法（
大
正
11
年
法
律
第
62
号
）の
適
用
を

受
け
ま
す
。

（
信
託
事
務
の
委
託
）

第
１
条
の
２
　
受
託
者
は
、
信
託
事
務
の
処
理
の
一
部
に
つ
い
て
、
金

融
機
関
の
信
託
業
務
の
兼
営
等
に
関
す
る
法
律
第
１
条
第
１
項
の
規
定

に
よ
る
信
託
業
務
の
兼
営
の
認
可
を
受
け
た
一
の
金
融
機
関
と
信
託
契

約
を
締
結
し
、
こ
れ
を
委
託
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

（
信
託
の
目
的
と
金
額
）

第
２
条
　
委
託
者
は
、
金
２
０
０
億
円
を
上
限
と
し
て
受
益
者
の
た
め

に
利
殖
の
目
的
を
も
っ
て
信
託
し
、受
託
者
は
こ
れ
を
引
き
受
け
ま
す
。

（
信
託
金
の
限
度
額
）

第
３
条
　
委
託
者
は
、
受
託
者
と
合
意
の
う
え
、
５，
０
０
０
億
円
を

限
度
と
し
て
信
託
金
を
追
加
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

②
追
加
信
託
が
行
な
わ
れ
た
と
き
は
、
受
託
者
は
そ
の
引
き
受
け
を
証

す
る
書
面
を
委
託
者
に
交
付
し
ま
す
。

③
委
託
者
は
、
受
託
者
と
合
意
の
う
え
、
第
１
項
の
限
度
額
を
変
更
す

る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

（
信
託
期
間
）

第
４
条
　
こ
の
信
託
の
期
間
は
、
信
託
契
約
締
結
日
か
ら
第
43
条
第
１

項
、
第
44
条
第
１
項
、
第
45
条
第
１
項
お
よ
び
第
47
条
第
２
項
の
規
定

に
よ
る
解
約
の
日
ま
で
と
し
ま
す
。

（
受
益
証
券
の
取
得
申
込
み
の
勧
誘
の
種
類
）

第
４
条
の
２
　
こ
の
信
託
に
か
か
る
受
益
証
券
の
取
得
申
込
み
の
勧
誘

は
、
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第
３
項
第
２
号
イ
に
掲
げ
る
場
合
に
該

当
し
、
投
資
信
託
及
び
投
資
法
人
に
関
す
る
法
律
第
２
条
第
９
項
で
定

め
る
適
格
機
関
投
資
家
私
募
に
よ
り
行
わ
れ
ま
す
。

（
受
益
者
）

第
５
条
　
こ
の
信
託
の
元
本
お
よ
び
収
益
の
受
益
者
は
、
こ
の
信
託
の

受
益
証
券
を
投
資
対
象
と
す
る
ド
イ
チ
ェ
・
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン

ト
株
式
会
社
の
証
券
投
資
信
託
の
受
益
者
で
あ
る
信
託
業
務
を
営
む
銀

行
と
し
ま
す
。

（
受
益
権
の
分
割
お
よ
び
再
分
割
）

第
６
条
　
委
託
者
は
、
第
２
条
の
規
定
に
よ
る
受
益
権
に
つ
い
て
は
２

０
０
億
口
に
、
追
加
信
託
に
よ
っ
て
生
じ
た
受
益
権
に
つ
い
て
は
、
こ

れ
を
追
加
信
託
の
つ
ど
第
７
条
第
１
項
の
追
加
口
数
に
、
そ
れ
ぞ
れ
均

等
に
分
割
し
ま
す
。

②
委
託
者
は
、
受
託
者
と
協
議
の
う
え
、
一
定
日
現
在
の
受
益
権
を
均

等
に
再
分
割
で
き
ま
す
。

（
追
加
信
託
の
計
算
方
法
）

第
７
条
　
追
加
信
託
金
は
、
追
加
信
託
を
行
う
日
の
追
加
信
託
ま
た
は

信
託
契
約
の
一
部
解
約（
以
下「
一
部
解
約
」と
い
い
ま
す
。）の
処
理
を

行
な
う
前
の
信
託
財
産
に
属
す
る
資
産（
受
入
担
保
金
代
用
有
価
証
券

を
除
き
ま
す
。）を
法
令
お
よ
び
社
団
法
人
投
資
信
託
協
会
規
則
に
従
っ

て
時
価
評
価
し
て
得
た
信
託
財
産
の
資
産
総
額
か
ら
負
債
総
額
を
控
除

し
た
金
額（
以
下「
純
資
産
総
額
」と
い
い
ま
す
。）を
、
追
加
信
託
ま
た

は
一
部
解
約
を
行
な
う
前
の
受
益
権
総
口
数
で
除
し
た
金
額
に
、
当
該

追
加
信
託
に
か
か
る
受
益
権
の
口
数
を
乗
じ
た
額
と
し
ま
す
。

（
信
託
日
時
の
異
な
る
受
益
権
の
内
容
）

第
８
条
　
こ
の
信
託
の
受
益
権
は
、
信
託
の
日
時
を
異
に
す
る
こ
と
に
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よ
り
差
異
を
生
ず
る
こ
と
は
あ
り
ま
せ
ん
。

（
受
益
証
券
の
発
行
）

第
９
条
　
委
託
者
は
、
第
６
条
の
規
定
に
よ
り
分
割
さ
れ
た
受
益
権
を

表
示
す
る
無
記
名
式
の
受
益
証
券
を
発
行
し
ま
す
。

②
委
託
者
が
発
行
す
る
受
益
証
券
は
、
１
口
の
整
数
倍
の
口
数
を
表
示

し
た
受
益
証
券
と
し
ま
す
。

③
受
益
者
は
、当
該
受
益
証
券
を
他
に
譲
渡
す
る
こ
と
は
で
き
ま
せ
ん
。

（
受
益
証
券
の
発
行
に
つ
い
て
の
受
託
者
の
認
証
）

第
10
条
　
委
託
者
は
、
前
条
の
規
定
に
よ
り
受
益
証
券
を
発
行
す
る
と

き
は
、
そ
の
発
行
す
る
受
益
証
券
が
こ
の
信
託
約
款
に
適
合
す
る
旨
の

受
託
者
の
認
証
を
受
け
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。

②
前
項
の
認
証
は
、
受
託
者
の
代
表
取
締
役
が
そ
の
旨
を
受
益
証
券
に

記
載
し
記
名
捺
印
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
行
な
い
ま
す
。

（
投
資
の
対
象
と
す
る
資
産
の
種
類
）

第
11
条
　
こ
の
信
託
に
お
い
て
投
資
の
対
象
と
す
る
資
産
の
種
類
は
、

次
に
掲
げ
る
も
の
と
し
ま
す
。

１.

次
に
掲
げ
る
特
定
資
産
（「
特
定
資
産
」と
は
、
投
資
信
託
及
び

投
資
法
人
に
関
す
る
法
律
第
２
条
第
１
項
で
定
め
る
も
の
を
い

い
ま
す
。
以
下
同
じ
。）

イ.

有
価
証
券

ロ.

デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
係
る
権
利（
金
融
商
品
取
引
法
第
２

条
第
20
項
に
規
定
す
る
も
の
を
い
い
、
約
款
第
17
条
お
よ
び

第
18
条
に
定
め
る
も
の
に
限
り
ま
す
。）

ハ.

金
銭
債
権

ニ.

約
束
手
形

２.

次
に
掲
げ
る
特
定
資
産
以
外
の
資
産

イ.

為
替
手
形

（
有
価
証
券
お
よ
び
金
融
商
品
の
指
図
範
囲
等
）

第
12
条
　
委
託
者
は
、
信
託
金
を
、
主
と
し
て
次
の
有
価
証
券（
金
融

商
品
取
引
法
第
２
条
第
２
項
の
規
定
に
よ
り
有
価
証
券
と
み
な
さ
れ
る

同
項
各
号
に
掲
げ
る
権
利
を
除
き
ま
す
。）に
投
資
す
る
こ
と
を
指
図
し

ま
す
。

１.

株
券
ま
た
は
新
株
引
受
権
証
書

２.

国
債
証
券

３.

地
方
債
証
券

４.

特
別
の
法
律
に
よ
り
法
人
の
発
行
す
る
債
券

５.

社
債
券（
新
株
引
受
権
証
券
と
社
債
券
と
が
一
体
と
な
っ
た
新
株

引
受
権
付
社
債
券（
以
下「
分
離
型
新
株
引
受
権
付
社
債
券
」と
い

い
ま
す
。）の
新
株
引
受
権
証
券
を
除
き
ま
す
。）

６.

コ
マ
ー
シ
ャ
ル
・
ペ
ー
パ
ー

７.

外
国
ま
た
は
外
国
の
者
の
発
行
す
る
証
券
ま
た
は
証
書
で
、
第

１
号
か
ら
第
６
号
の
証
券
ま
た
は
証
書
の
性
質
を
有
す
る
も
の

８.

新
株
引
受
権
証
券（
分
離
型
新
株
引
受
権
付
社
債
券
の
新
株
引
受

権
証
券
を
含
み
ま
す
。）及
び
新
株
予
約
権
証
券（
外
国
ま
た
は
外

国
法
人
が
発
行
す
る
証
券
ま
た
は
証
書
で
、
か
か
る
性
質
を
有

す
る
も
の
を
含
み
ま
す
。）

９.

投
資
信
託
ま
た
は
外
国
投
資
信
託
の
受
益
証
券（
金
融
商
品
取
引

法
第
２
条
第
１
項
第
10
号
で
定
め
る
も
の
を
い
い
ま
す
。）

10.

投
資
証
券
ま
た
は
外
国
投
資
証
券（
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第

１
項
第
11
号
で
定
め
る
も
の
を
い
い
ま
す
。）

11.

外
国
貸
付
債
権
信
託
受
益
証
券（
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第
１

項
第
18
号
で
定
め
る
も
の
を
い
い
ま
す
。）

12.

外
国
法
人
が
発
行
す
る
譲
渡
性
預
金
証
書

13.

指
定
金
銭
信
託
の
受
益
証
券（
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第
１
項

第
14
号
で
定
め
る
受
益
証
券
発
行
信
託
の
受
益
証
券
に
限
り
ま

す
。）

14.

抵
当
証
券（
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第
１
項
第
16
号
で
定
め
る

も
の
を
い
い
ま
す
。）

15.

貸
付
債
権
信
託
受
益
権
で
あ
っ
て
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第

１
項
第
14
号
で
定
め
る
受
益
証
券
発
行
信
託
の
受
益
証
券
に
表

示
さ
れ
る
べ
き
も
の

16.

外
国
の
者
に
対
す
る
権
利
で
前
号
の
有
価
証
券
の
性
質
を
有
す

る
も
の

な
お
、
第
１
号
の
証
券
ま
た
は
証
書
お
よ
び
第
７
号
の
証
券
ま
た
は

証
書
の
う
ち
第
１
号
の
証
券
ま
た
は
証
書
の
性
質
を
有
す
る
も
の
を

以
下「
株
式
」と
い
い
、
第
２
号
か
ら
第
５
号
ま
で
の
証
券
お
よ
び
第

７
号
の
証
券
の
う
ち
第
２
号
か
ら
第
５
号
ま
で
の
証
券
の
性
質
を
有

す
る
も
の
を
以
下「
公
社
債
」と
い
い
、
第
９
号
お
よ
び
第
10
号
の
証

券
を
以
下「
投
資
信
託
証
券
」と
い
い
ま
す
。

②
委
託
者
は
、
信
託
金
を
、
前
項
に
掲
げ
る
有
価
証
券
の
ほ
か
、
こ
の

信
託
の
設
定
、
解
約
、
償
還
、
投
資
環
境
の
変
動
等
へ
の
対
応
等
、

委
託
者
が
運
用
上
必
要
と
認
め
る
と
き
に
は
、
次
に
掲
げ
る
金
融
商

品（
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第
２
項
の
規
定
に
よ
り
有
価
証
券
と

み
な
さ
れ
る
同
項
各
号
に
掲
げ
る
権
利
を
含
み
ま
す
。）に
よ
り
運
用

す
る
こ
と
を
指
図
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

１.
預
金

２.
指
定
金
銭
信
託（
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第
１
項
第
14
号
に
規

定
す
る
受
益
証
券
発
行
信
託
を
除
き
ま
す
。）

３.

コ
ー
ル
・
ロ
ー
ン

４.

手
形
割
引
市
場
に
お
い
て
売
買
さ
れ
る
手
形

５.

貸
付
債
権
信
託
受
益
権
で
あ
っ
て
金
融
商
品
取
引
法
第
２
条
第

２
項
第
１
号
で
定
め
る
も
の

６.

外
国
の
者
に
対
す
る
権
利
で
前
号
の
権
利
の
性
質
を
有
す
る
も
の

③
委
託
者
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
株
式
の
時
価
総
額
が
、
信
託
財
産

の
純
資
産
総
額
の
１
０
０
分
の
10
を
超
え
る
こ
と
と
な
る
投
資
の
指

図
を
し
ま
せ
ん
。

④
委
託
者
は
、
取
得
時
に
お
い
て
信
託
財
産
に
属
す
る
新
株
引
受
権
証

券
お
よ
び
新
株
予
約
権
証
券
の
時
価
総
額
が
、
信
託
財
産
の
純
資
産

総
額
の
１
０
０
分
の
５
を
超
え
る
こ
と
と
な
る
投
資
の
指
図
を
し
ま

せ
ん
。

⑤
委
託
者
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
投
資
信
託
証
券
の
時
価
総
額
が
、

信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
の
１
０
０
分
の
５
を
超
え
る
こ
と
と
な
る

投
資
の
指
図
を
し
ま
せ
ん
。

（
運
用
の
基
本
方
針
）

第
13
条
　
委
託
者
は
、
信
託
財
産
の
運
用
に
あ
た
っ
て
は
、
別
に
定
め

る
運
用
の
基
本
方
針
に
し
た
が
っ
て
、
そ
の
指
図
を
行
な
い
ま
す
。

（
運
用
の
権
限
委
託
）

第
13
条
の
２
　
委
託
者
は
、
運
用
の
指
図
に
関
す
る
権
限
を
次
の
も
の

に
委
託
し
ま
す
。
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②
前
項
の
委
託
を
受
け
た
者
が
受
け
る
報
酬
は
、
こ
の
信
託
の
受
益
証

券
を
主
要
投
資
対
象
と
す
る
証
券
投
資
信
託
の
委
託
者
が
、
当
該
証

券
投
資
信
託
に
か
か
る
信
託
報
酬
の
う
ち
当
該
委
託
者
が
受
け
る
報

酬
か
ら
、
毎
計
算
期
末
ま
た
は
信
託
終
了
の
と
き
支
弁
す
る
も
の
と

し
、
そ
の
額
に
つ
い
て
は
当
該
証
券
投
資
信
託
約
款
に
お
い
て
定
め

る
も
の
と
し
ま
す
。

③
第
１
項
の
規
定
に
か
か
わ
ら
ず
、
第
１
項
に
よ
り
委
託
を
受
け
た
も

の
が
、
法
律
に
違
反
し
た
場
合
、
信
託
契
約
に
違
反
し
た
場
合
、
信

託
財
産
に
重
大
な
損
失
を
生
じ
せ
し
め
た
場
合
等
に
お
い
て
、
委
託

者
は
、
運
用
の
指
図
に
関
す
る
権
限
の
委
託
を
中
止
ま
た
は
委
託
の

内
容
を
変
更
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

（
投
資
す
る
株
式
等
の
範
囲
）

第
14
条
　
委
託
者
が
投
資
す
る
こ
と
を
指
図
す
る
株
式
、
新
株
引
受
権

証
券
お
よ
び
新
株
予
約
権
証
券
は
、
証
券
取
引
所（
金
融
商
品
取
引
法

第
２
条
第
16
項
に
規
定
す
る
金
融
商
品
取
引
所
お
よ
び
金
融
商
品
取
引

法
第
２
条
第
８
項
第
３
号
ロ
に
規
定
す
る
外
国
金
融
商
品
市
場
を「
取

引
所
」と
い
い
、
取
引
所
の
う
ち
、
有
価
証
券
の
売
買
ま
た
は
金
融
商

品
取
引
法
第
28
条
第
８
項
第
３
号
も
し
く
は
同
項
第
５
号
の
取
引
を
行

な
う
市
場
お
よ
び
当
該
市
場
を
開
設
す
る
も
の
を「
証
券
取
引
所
」と
い

い
ま
す
。
以
下
同
じ
。）に
上
場（
上
場
予
定
を
含
み
ま
す
。）さ
れ
て
い

る
株
式
の
発
行
会
社
の
発
行
す
る
も
の
お
よ
び
証
券
取
引
所
に
準
ず
る

市
場
に
お
い
て
取
引
さ
れ
て
い
る
株
式
の
発
行
会
社
の
発
行
す
る
も
の

と
し
ま
す
。
た
だ
し
、
株
主
割
当
ま
た
は
社
債
権
者
割
当
に
よ
り
取
得

す
る
株
式
、新
株
引
受
権
証
券
お
よ
び
新
株
予
約
権
証
券
に
つ
い
て
は
、

こ
の
限
り
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

（
同
一
銘
柄
の
株
式
等
へ
の
投
資
制
限
）

第
15
条
　
委
託
者
は
、
取
得
時
に
お
い
て
信
託
財
産
に
属
す
る
同
一
銘

柄
の
株
式
の
時
価
総
額
が
、
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
の
１
０
０
分
の

５
を
超
え
る
こ
と
と
な
る
投
資
の
指
図
を
し
ま
せ
ん
。

②
委
託
者
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
同
一
銘
柄
の
新
株
引
受
権
証
券
お

よ
び
新
株
予
約
権
証
券
の
時
価
総
額
が
、
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額

の
１
０
０
分
の
５
を
超
え
る
こ
と
と
な
る
投
資
の
指
図
を
し
ま
せ
ん
。
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（
信
用
取
引
の
指
図
範
囲
）

第
16
条
　
委
託
者
は
、
信
託
財
産
の
効
率
的
な
運
用
に
資
す
る
た
め
、

信
用
取
引
に
よ
り
株
券
を
売
り
付
け
る
こ
と
の
指
図
を
す
る
こ
と
が
で

き
ま
す
。
な
お
、
当
該
売
り
付
け
の
決
済
に
つ
い
て
は
、
株
券
の
引
き

渡
し
ま
た
は
買
い
戻
し
に
よ
り
行
な
う
こ
と
の
指
図
を
す
る
こ
と
が
で

き
る
も
の
と
し
ま
す
。

②
前
項
の
信
用
取
引
の
指
図
は
、
次
の
各
号
に
掲
げ
る
有
価
証
券
の
発

行
会
社
の
発
行
す
る
株
券
に
つ
い
て
行
な
う
こ
と
が
で
き
る
も
の
と

し
、
か
つ
次
の
各
号
に
掲
げ
る
株
券
数
の
合
計
数
を
超
え
な
い
も
の

と
し
ま
す
。

１.

信
託
財
産
に
属
す
る
株
券
お
よ
び
新
株
引
受
権
証
書
の
権
利
行

使
に
よ
り
取
得
す
る
株
券

２.

株
式
分
割
に
よ
り
取
得
す
る
株
券

３.

有
償
増
資
に
よ
り
取
得
す
る
株
券

４.

売
り
出
し
に
よ
り
取
得
す
る
株
券

５.

信
託
財
産
に
属
す
る
転
換
社
債
の
転
換
請
求
お
よ
び
新
株
予
約

権
（
新
株
予
約
権
付
社
債
の
う
ち
会
社
法
第
２
３
６
条
第
１
項

第
３
号
の
財
産
が
当
該
新
株
予
約
権
付
社
債
に
つ
い
て
の
社
債

で
あ
っ
て
当
該
社
債
と
当
該
新
株
予
約
権
が
そ
れ
ぞ
れ
単
独
で

存
在
し
得
な
い
こ
と
を
あ
ら
か
じ
め
明
確
に
し
て
い
る
も
の（
以

下
会
社
法
施
行
前
の
旧
商
法
第
３
４
１
条
ノ
３
第
１
項
第
７
号

お
よ
び
第
８
号
の
定
め
が
あ
る
新
株
予
約
権
付
社
債
を
含
め「
転

換
社
債
型
新
株
予
約
権
付
社
債
」と
い
い
ま
す
。）の
新
株
予
約
権

に
限
り
ま
す
。）の
行
使
に
よ
り
取
得
可
能
な
株
券

６.

信
託
財
産
に
属
す
る
新
株
引
受
権
証
券
お
よ
び
新
株
引
受
権
付

社
債
券
の
新
株
引
受
権
の
行
使
、
ま
た
は
信
託
財
産
に
属
す
る

新
株
予
約
権
証
券
お
よ
び
新
株
予
約
権
付
社
債
券
の
新
株
予
約

権（
前
号
に
定
め
る
も
の
を
除
き
ま
す
。）の
行
使
に
よ
り
取
得
可

能
な
株
券

（
先
物
取
引
等
の
運
用
指
図
・
目
的
・
範
囲
）

第
17
条
　
委
託
者
は
、
わ
が
国
の
証
券
取
引
所
に
お
け
る
有
価
証
券
先

物
取
引（
金
融
商
品
取
引
法
第
28
条
第
８
項
第
３
号
イ
に
掲
げ
る
も
の

を
い
い
ま
す
。）、
有
価
証
券
指
数
等
先
物
取
引（
金
融
商
品
取
引
法
第

28
条
第
８
項
第
３
号
ロ
に
掲
げ
る
も
の
を
い
い
ま
す
。）お
よ
び
有
価
証

券
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引（
金
融
商
品
取
引
法
第
28
条
第
８
項
第
３
号
ハ
に

掲
げ
る
も
の
を
い
い
ま
す
。）な
ら
び
に
外
国
の
取
引
所
に
お
け
る
こ
れ

ら
の
取
引
と
類
似
の
取
引
を
行
な
う
こ
と
の
指
図
を
す
る
こ
と
が
で
き

ま
す
。
な
お
、
選
択
権
取
引
は
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
含
め
る
も
の
と
し

ま
す（
以
下
同
じ
。）。

②
委
託
者
は
、
わ
が
国
の
取
引
所
に
お
け
る
通
貨
に
係
る
先
物
取
引
な

ら
び
に
外
国
の
取
引
所
に
お
け
る
通
貨
に
係
る
先
物
取
引
お
よ
び
オ

プ
シ
ョ
ン
取
引
を
行
な
う
こ
と
の
指
図
を
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

③
委
託
者
は
、
わ
が
国
の
取
引
所
に
お
け
る
金
利
に
係
る
先
物
取
引
お

よ
び
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
な
ら
び
に
外
国
の
取
引
所
に
お
け
る
こ
れ
ら

の
取
引
と
類
似
の
取
引
を
行
な
う
こ
と
の
指
図
を
す
る
こ
と
が
で
き

ま
す
。

（
ス
ワ
ッ
プ
取
引
の
運
用
指
図
・
目
的
・
範
囲
）

第
18
条
　
委
託
者
は
、
異
な
っ
た
通
貨
、
異
な
っ
た
受
取
り
金
利
ま
た

は
異
な
っ
た
受
取
り
金
利
と
そ
の
元
本
を
一
定
の
条
件
の
も
と
に
交
換

す
る
取
引（
以
下「
ス
ワ
ッ
プ
取
引
」と
い
い
ま
す
。）を
行
な
う
こ
と
の

指
図
を
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

②
ス
ワ
ッ
プ
取
引
の
指
図
に
あ
た
っ
て
は
、当
該
取
引
の
契
約
期
限
が
、

原
則
と
し
て
第
４
条
に
定
め
る
信
託
期
間
を
超
え
な
い
も
の
と
し
ま

す
。
た
だ
し
、
当
該
取
引
が
当
該
信
託
期
間
内
で
全
部
解
約
が
可
能

な
も
の
に
つ
い
て
は
こ
の
限
り
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

③
ス
ワ
ッ
プ
取
引
の
指
図
に
あ
た
っ
て
は
、
当
該
信
託
財
産
に
か
か
る

ス
ワ
ッ
プ
取
引
の
想
定
元
本
の
総
額
が
、
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額

を
超
え
な
い
も
の
と
し
ま
す
。
な
お
、
信
託
財
産
の
一
部
解
約
等
の

事
由
に
よ
り
、
上
記
純
資
産
総
額
が
減
少
し
て
、
ス
ワ
ッ
プ
取
引
の

想
定
元
本
の
総
額
が
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
を
超
え
る
こ
と
と
な

っ
た
場
合
に
は
、
委
託
者
は
速
や
か
に
、
そ
の
超
え
る
額
に
相
当
す

る
ス
ワ
ッ
プ
取
引
の
一
部
の
解
約
を
指
図
す
る
も
の
と
し
ま
す
。

④
ス
ワ
ッ
プ
取
引
の
評
価
は
、
当
該
取
引
契
約
の
相
手
方
が
市
場
実
勢

金
利
等
を
も
と
に
算
出
し
た
価
額
で
評
価
す
る
も
の
と
し
ま
す
。

⑤
委
託
者
は
、
ス
ワ
ッ
プ
取
引
を
行
な
う
に
あ
た
り
担
保
の
提
供
あ
る

い
は
受
入
れ
が
必
要
と
認
め
た
と
き
は
、
担
保
の
提
供
あ
る
い
は
受

入
れ
の
指
図
を
行
な
う
も
の
と
し
ま
す
。

（
同
一
銘
柄
の
転
換
社
債
等
へ
の
投
資
制
限
）

第
19
条
　
委
託
者
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
同
一
銘
柄
の
転
換
社
債
、

な
ら
び
に
転
換
社
債
型
新
株
予
約
権
付
社
債
の
時
価
総
額
が
、
信
託
財

産
の
純
資
産
総
額
の
１
０
０
分
の
５
を
超
え
る
こ
と
と
な
る
投
資
の
指

図
を
し
ま
せ
ん
。

（
有
価
証
券
の
貸
付
の
指
図
お
よ
び
範
囲
）

第
20
条
　
委
託
者
は
、
信
託
財
産
の
効
率
的
な
運
用
に
資
す
る
た
め
、

信
託
財
産
に
属
す
る
株
式
お
よ
び
公
社
債
を
次
の
各
号
の
範
囲
内
で
貸

付
の
指
図
を
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

１.

株
式
の
貸
付
は
、
貸
付
時
点
に
お
い
て
、
貸
付
株
式
の
時
価
合

計
額
が
、
信
託
財
産
で
保
有
す
る
株
式
の
時
価
合
計
額
の
50
%

を
超
え
な
い
も
の
と
し
ま
す
。

２.

公
社
債
の
貸
付
は
、
貸
付
時
点
に
お
い
て
、
貸
付
公
社
債
の
額

面
金
額
の
合
計
額
が
、
信
託
財
産
で
保
有
す
る
公
社
債
の
額
面

金
額
の
合
計
額
の
50
%
を
超
え
な
い
も
の
と
し
ま
す
。

②
前
項
に
定
め
る
限
度
額
を
超
え
る
こ
と
と
な
っ
た
場
合
に
は
、
委
託

者
は
速
や
か
に
、
そ
の
超
え
る
額
に
相
当
す
る
契
約
の
一
部
の
解
約

を
指
図
す
る
も
の
と
し
ま
す
。

③
委
託
者
は
、有
価
証
券
の
貸
付
に
あ
た
っ
て
必
要
と
認
め
た
と
き
は
、

担
保
の
受
入
れ
の
指
図
を
行
な
う
も
の
と
し
ま
す
。

（
外
貨
建
資
産
へ
の
投
資
制
限
）

第
21
条
　
委
託
者
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
外
貨
建
資
産
の
時
価
総
額

の
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
に
対
す
る
割
合
に
つ
い
て
、
制
限
を
設
け

ま
せ
ん
。

（
特
別
の
場
合
の
外
貨
建
有
価
証
券
へ
の
投
資
制
限
）

第
22
条
　
外
貨
建
有
価
証
券
へ
の
投
資
に
つ
い
て
は
、
わ
が
国
の
国
際

収
支
上
の
理
由
等
に
よ
り
特
に
必
要
と
認
め
ら
れ
る
場
合
に
は
、
制
約

さ
れ
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

（
外
国
為
替
予
約
の
指
図
）

第
23
条
　
委
託
者
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
外
貨
建
資
産
に
つ
い
て
、

信
託
財
産
の
効
率
的
な
運
用
に
資
す
る
た
め
、
外
国
為
替
の
売
買
の
予

約
を
指
図
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

（
外
貨
建
資
産
の
円
換
算
お
よ
び
予
約
為
替
の
評
価
）

第
24
条
　
信
託
財
産
に
属
す
る
外
貨
建
資
産
の
円
換
算
は
、
原
則
と
し

て
、
わ
が
国
に
お
け
る
計
算
日
の
対
顧
客
電
信
売
買
相
場
の
仲
値
に
よ

っ
て
計
算
し
ま
す
。

②
前
条
に
規
定
す
る
予
約
為
替
の
評
価
は
、
原
則
と
し
て
、
わ
が
国
に

お
け
る
計
算
日
の
対
顧
客
先
物
売
買
相
場
の
仲
値
に
よ
っ
て
計
算
し

ま
す
。

（
信
託
業
務
の
委
託
等
）

第
25
条
　
受
託
者
は
､
委
託
者
と
協
議
の
う
え
、
信
託
業
務
の
一
部
に

つ
い
て
、
信
託
業
法
第
22
条
第
１
項
に
定
め
る
信
託
業
務
の
委
託
を
す

る
と
き
は
、
以
下
に
掲
げ
る
基
準
の
す
べ
て
に
適
合
す
る
も
の（
受
託

者
の
利
害
関
係
人（
金
融
機
関
の
信
託
業
務
の
兼
営
等
に
関
す
る
法
律

に
て
準
用
す
る
信
託
業
法
第
29
条
第
２
項
第
１
号
に
規
定
す
る
利
害
関

係
人
を
い
い
ま
す
。
以
下
同
じ
。）を
含
み
ま
す
。）を
委
託
先
と
し
て
選

定
し
ま
す
。

１.

委
託
先
の
信
用
力
に
照
ら
し
、
継
続
的
に
委
託
業
務
の
遂
行
に

懸
念
が
な
い
こ
と

２.

委
託
先
の
委
託
業
務
に
係
る
実
績
等
に
照
ら
し
､
委
託
業
務
を

確
実
に
処
理
す
る
能
力
が
あ
る
と
認
め
ら
れ
る
こ
と

３.

委
託
さ
れ
る
信
託
財
産
に
属
す
る
財
産
と
自
己
の
固
有
財
産
そ

の
他
の
財
産
と
を
区
分
す
る
等
の
管
理
を
行
な
う
体
制
が
整
備

さ
れ
て
い
る
こ
と

４.

内
部
管
理
に
関
す
る
業
務
を
適
正
に
遂
行
す
る
た
め
の
体
制
が

整
備
さ
れ
て
い
る
こ
と

②
受
託
者
は
、
前
項
に
定
め
る
委
託
先
の
選
定
に
あ
た
っ
て
は
、
当
該

委
託
先
が
前
項
各
号
に
掲
げ
る
基
準
に
適
合
し
て
い
る
こ
と
を
確
認

す
る
も
の
と
し
ま
す
。

③
前
２
項
に
か
か
わ
ら
ず
、
受
託
者
は
、
次
の
各
号
に
掲
げ
る
業
務

（
裁
量
性
の
な
い
も
の
に
限
り
ま
す
。）を
、
受
託
者
お
よ
び
委
託
者

が
適
当
と
認
め
る
者（
受
託
者
の
利
害
関
係
人
を
含
み
ま
す
。）に
委

託
す
る
こ
と
が
で
き
る
も
の
と
し
ま
す
。

１.

信
託
財
産
の
保
存
に
係
る
業
務

２.

信
託
財
産
の
性
質
を
変
え
な
い
範
囲
内
に
お
い
て
、
そ
の
利
用

ま
た
は
改
良
を
目
的
と
す
る
業
務

３.

委
託
者（
第
13
条
の
２
に
定
め
る
運
用
の
権
限
委
託
先
を
含
み
ま

す
。）の
み
の
指
図
に
よ
り
信
託
財
産
の
処
分
お
よ
び
そ
の
他
の
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信
託
の
目
的
の
達
成
の
た
め
に
必
要
な
行
為
に
係
る
業
務

４.

受
託
者
が
行
な
う
業
務
の
遂
行
に
と
っ
て
補
助
的
な
機
能
を
有

す
る
行
為

第
26
条
　
（
削
除
）

（
混
蔵
寄
託
）

第
27
条
　
金
融
機
関
ま
た
は
証
券
会
社（
金
融
商
品
取
引
法
第
28
条
第

１
項
に
規
定
す
る
第
一
種
金
融
商
品
取
引
業
を
行
な
う
者
お
よ
び
外
国

の
法
令
に
準
拠
し
て
設
立
さ
れ
た
法
人
で
こ
の
者
に
類
す
る
者
を
い
い

ま
す
。
以
下
本
条
に
お
い
て
同
じ
。）か
ら
、
売
買
代
金
お
よ
び
償
還
金

等
に
つ
い
て
円
貨
で
約
定
し
円
貨
で
決
済
す
る
取
引
に
よ
り
取
得
し
た

外
国
に
お
い
て
発
行
さ
れ
た
譲
渡
性
預
金
証
書
ま
た
は
コ
マ
ー
シ
ャ

ル
・
ペ
ー
パ
ー
は
、
当
該
金
融
機
関
ま
た
は
証
券
会
社
が
保
管
契
約
を

締
結
し
た
保
管
機
関
に
当
該
金
融
機
関
ま
た
は
証
券
会
社
の
名
義
で
混

蔵
寄
託
で
き
る
も
の
と
し
ま
す
。

第
28
条
　
（
削
除
）

（
信
託
財
産
の
登
記
等
お
よ
び
記
載
等
の
留
保
等
）

第
29
条
　
信
託
の
登
記
ま
た
は
登
録
を
す
る
こ
と
が
で
き
る
信
託
財
産

に
つ
い
て
は
、
信
託
の
登
記
ま
た
は
登
録
を
す
る
こ
と
と
し
ま
す
。
た

だ
し
、
受
託
者
が
認
め
る
場
合
は
、
信
託
の
登
記
ま
た
は
登
録
を
留
保

す
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

②
前
項
た
だ
し
書
き
に
か
か
わ
ら
ず
、
受
益
者
保
護
の
た
め
に
委
託
者

ま
た
は
受
託
者
が
必
要
と
認
め
る
と
き
は
、
速
や
か
に
登
記
ま
た
は

登
録
を
す
る
も
の
と
し
ま
す
。

③
信
託
財
産
に
属
す
る
旨
の
記
載
ま
た
は
記
録
を
す
る
こ
と
が
で
き
る

信
託
財
産
に
つ
い
て
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
旨
の
記
載
ま
た
は
記

録
を
す
る
と
と
も
に
、
そ
の
計
算
を
明
ら
か
に
す
る
方
法
に
よ
り
分

別
し
て
管
理
す
る
も
の
と
し
ま
す
。
た
だ
し
、
受
託
者
が
認
め
る
場

合
は
、
そ
の
計
算
を
明
ら
か
に
す
る
方
法
に
よ
り
分
別
し
て
管
理
す

る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

④
動
産（
金
銭
を
除
き
ま
す
。）に
つ
い
て
は
、
外
形
上
区
別
す
る
こ
と

が
で
き
る
方
法
に
よ
る
ほ
か
、
そ
の
計
算
を
明
ら
か
に
す
る
方
法
に

よ
り
分
別
し
て
管
理
す
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

（
有
価
証
券
売
却
等
の
指
図
）

第
30
条
　
委
託
者
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
有
価
証
券
の
売
却
等
の
指

図
が
で
き
ま
す
。

（
再
投
資
の
指
図
）

第
31
条
　
委
託
者
は
、
前
条
の
規
定
に
よ
る
有
価
証
券
の
売
却
代
金
、

有
価
証
券
に
係
る
償
還
金
等
、
株
式
の
清
算
分
配
金
、
有
価
証
券
等
に

係
る
利
子
等
、
株
式
の
配
当
金
お
よ
び
そ
の
他
の
収
入
金
を
再
投
資
す

る
こ
と
の
指
図
が
で
き
ま
す
。

（
損
益
の
帰
属
）

第
32
条
　
委
託
者
の
指
図
に
基
づ
く
行
為
に
よ
り
信
託
財
産
に
生
じ
た

利
益
お
よ
び
損
失
は
、
す
べ
て
受
益
者
に
帰
属
し
ま
す
。

（
受
託
者
に
よ
る
資
金
の
立
替
え
）

第
33
条
　
信
託
財
産
に
属
す
る
有
価
証
券
に
つ
い
て
、
借
替
、
転
換
、

新
株
発
行
ま
た
は
株
式
割
当
が
あ
る
場
合
で
、
委
託
者
の
申
出
が
あ
る

と
き
は
、
受
託
者
は
資
金
の
立
替
え
を
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

②
信
託
財
産
に
属
す
る
有
価
証
券
に
係
る
償
還
金
等
、
株
式
の
清
算
分

配
金
、
有
価
証
券
等
に
係
る
利
子
等
、
株
式
の
配
当
金
お
よ
び
そ
の

他
の
未
収
入
金
で
、
信
託
終
了
日
ま
で
に
そ
の
金
額
を
見
積
り
う
る

も
の
が
あ
る
と
き
は
、
受
託
者
が
こ
れ
を
立
替
え
て
信
託
財
産
に
繰

り
入
れ
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

③
前
２
項
の
立
替
金
の
決
済
お
よ
び
利
息
に
つ
い
て
は
、
受
託
者
と
委

託
者
と
の
協
議
に
よ
り
そ
の
つ
ど
別
に
こ
れ
を
定
め
ま
す
。

（
信
託
の
計
算
期
間
）

第
34
条
　
こ
の
信
託
の
計
算
期
間
は
、
毎
年
８
月
16
日
か
ら
翌
年
８
月

15
日
ま
で
と
す
る
こ
と
を
原
則
と
し
ま
す
。
た
だ
し
、
第
１
計
算
期
間

は
、
平
成
14
年
８
月
29
日
か
ら
平
成
15
年
８
月
15
日
ま
で
と
し
ま
す
。

②
前
項
に
か
か
わ
ら
ず
、
前
項
の
原
則
に
よ
り
各
計
算
期
間
終
了
日
に

該
当
す
る
日（
以
下
本
項
に
お
い
て「
該
当
日
」と
い
い
ま
す
。）が
休

業
日
の
と
き
、
各
計
算
期
間
終
了
日
は
該
当
日
の
翌
営
業
日
と
し
、

そ
の
翌
日
よ
り
次
の
計
算
期
間
が
開
始
さ
れ
る
も
の
と
し
ま
す
。
た

だ
し
、
最
終
計
算
期
間
の
終
了
日
は
、
第
４
条
に
定
め
る
信
託
期
間

の
終
了
日
と
し
ま
す
。

（
信
託
財
産
に
関
す
る
報
告
）

第
35
条
　
受
託
者
は
、
毎
計
算
期
末
に
損
益
計
算
を
行
な
い
、
信
託
財

産
に
関
す
る
報
告
書
を
作
成
し
て
、
こ
れ
を
委
託
者
に
提
出
し
ま
す
。

②
受
託
者
は
、
信
託
終
了
の
と
き
に
最
終
計
算
を
行
な
い
、
信
託
財
産

に
関
す
る
報
告
書
を
作
成
し
て
、
こ
れ
を
委
託
者
に
提
出
し
ま
す
。

（
信
託
事
務
の
諸
費
用
お
よ
び
監
査
費
用
）

第
36
条
　
信
託
財
産
に
関
す
る
租
税
、
信
託
事
務
の
処
理
に
要
す
る
諸

費
用
お
よ
び
受
託
者
の
立
替
え
た
立
替
金
の
利
息（
以
下「
諸
経
費
」と

い
い
ま
す
。）は
、
受
益
者
の
負
担
と
し
、
信
託
財
産
中
か
ら
支
弁
し
ま
す
。

（
信
託
報
酬
等
）

第
37
条
　
委
託
者
お
よ
び
受
託
者
は
、
こ
の
信
託
に
関
し
信
託
報
酬
を

収
受
し
ま
せ
ん
。

（
利
益
の
留
保
）

第
38
条
　
信
託
財
産
か
ら
生
ず
る
利
益
は
、
信
託
終
了
時
ま
で
信
託
財

産
内
に
留
保
し
、
期
中
に
は
分
配
を
行
な
い
ま
せ
ん
。

（
追
加
信
託
金
お
よ
び
一
部
解
約
金
の
計
理
処
理
）

第
39
条
　
追
加
信
託
金
ま
た
は
信
託
の
一
部
解
約
金
は
、
当
該
金
額
と

元
本
に
相
当
す
る
金
額
と
の
差
額
を
、
追
加
信
託
に
あ
っ
て
は
追
加
信

託
差
金
、
信
託
の
一
部
解
約
に
あ
っ
て
は
解
約
差
金
と
し
て
処
理
し
ま

す
。

（
償
還
金
の
委
託
者
へ
の
交
付
と
支
払
い
に
関
す
る
受
託
者
の
免
責
）

第
40
条
　
受
託
者
は
、
信
託
が
終
了
し
た
と
き
は
、
償
還
金（
信
託
終

了
時
に
お
け
る
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
を
受
益
権
口
数
で
除
し
た
額

を
い
い
ま
す
。
以
下
同
じ
。）の
全
額
を
委
託
者
に
交
付
し
ま
す
。

②
受
託
者
は
、
前
項
の
規
定
に
よ
り
委
託
者
に
償
還
金
を
交
付
し
た
後

は
、
受
益
者
に
対
す
る
支
払
い
に
つ
き
、
そ
の
責
に
任
じ
ま
せ
ん
。

（
償
還
金
の
支
払
い
）

第
41
条
　
委
託
者
は
、
受
託
者
よ
り
償
還
金
の
交
付
を
受
け
た
後
、
受

益
証
券
と
引
き
換
え
に
当
該
償
還
金
を
受
益
者
に
支
払
い
ま
す
。

（
一
部
解
約
）

第
42
条
　
委
託
者
は
、
受
益
者
の
請
求
が
あ
っ
た
場
合
に
は
、
信
託
の

一
部
を
解
約
し
ま
す
。
解
約
金
は
、
一
部
解
約
を
行
な
う
日
の
一
部
解

約
ま
た
は
追
加
信
託
を
行
な
う
前
の
信
託
財
産
の
純
資
産
総
額
を
、
一

部
解
約
ま
た
は
追
加
信
託
を
行
な
う
前
の
受
益
権
総
口
数
で
除
し
た
金

額
に
、
当
該
一
部
解
約
に
か
か
る
受
益
権
の
口
数
を
乗
じ
た
額
と
し
ま

す
。

（
信
託
契
約
の
解
約
）

第
43
条
　
委
託
者
は
、
信
託
期
間
中
に
お
い
て
、
こ
の
信
託
契
約
を
解

約
す
る
こ
と
が
受
益
者
の
た
め
有
利
で
あ
る
と
認
め
る
と
き
、
も
し
く

は
や
む
を
得
な
い
事
情
が
発
生
し
た
と
き
は
、受
託
者
と
合
意
の
う
え
、

こ
の
信
託
契
約
を
解
約
し
、
信
託
を
終
了
さ
せ
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

こ
の
場
合
に
お
い
て
、
委
託
者
は
、
あ
ら
か
じ
め
、
解
約
し
よ
う
と
す

る
旨
を
監
督
官
庁
に
届
け
出
ま
す
。

②
委
託
者
は
、
こ
の
信
託
の
受
益
証
券
を
投
資
対
象
と
す
る
こ
と
を
信

託
約
款
に
お
い
て
定
め
る
す
べ
て
の
証
券
投
資
信
託
が
そ
の
信
託
を

終
了
さ
せ
る
こ
と
と
な
る
場
合
に
は
、
こ
の
信
託
契
約
を
解
約
し
、

信
託
を
終
了
さ
せ
ま
す
。
こ
の
場
合
に
お
い
て
、
委
託
者
は
、
あ
ら

か
じ
め
、
解
約
し
よ
う
と
す
る
旨
を
監
督
官
庁
に
届
け
出
ま
す
。

③
委
託
者
は
、
前
項
の
事
項
に
つ
い
て
、
あ
ら
か
じ
め
、
解
約
し
よ
う

と
す
る
旨
を
公
告
し
、
か
つ
、
そ
の
旨
を
記
載
し
た
書
面
を
こ
の
信

託
契
約
に
係
る
知
ら
れ
た
る
受
益
者
に
対
し
て
交
付
し
ま
す
。
た
だ

し
、
こ
の
信
託
契
約
に
係
る
す
べ
て
の
受
益
者
に
対
し
て
書
面
を
交

付
し
た
と
き
は
、
原
則
と
し
て
、
公
告
を
行
い
ま
せ
ん
。

④
前
項
の
公
告
お
よ
び
書
面
に
は
、
受
益
者
で
異
議
の
あ
る
者
は
一
定

の
期
間
内
に
委
託
者
に
対
し
て
異
議
を
述
べ
る
べ
き
旨
を
付
記
し
ま

す
。
な
お
、
一
定
の
期
間
は
一
月
を
下
ら
な
い
も
の
と
し
ま
す
。

⑤
前
項
の
一
定
の
期
間
内
に
異
議
を
述
べ
た
受
益
者
の
受
益
権
の
口
数

が
受
益
権
の
総
口
数
の
二
分
の
一
を
超
え
る
と
き
は
、
第
１
項
の
信

託
契
約
の
解
約
を
し
ま
せ
ん
。

⑥
委
託
者
は
、こ
の
信
託
契
約
の
解
約
を
し
な
い
こ
と
と
し
た
と
き
は
、

解
約
し
な
い
旨
お
よ
び
そ
の
理
由
を
公
告
し
、
か
つ
、
こ
れ
ら
の
事

項
を
記
載
し
た
書
面
を
こ
の
信
託
契
約
に
係
る
知
ら
れ
た
る
受
益
者

に
対
し
て
交
付
し
ま
す
。
た
だ
し
、
こ
の
信
託
契
約
に
係
る
す
べ
て

の
受
益
者
に
対
し
て
書
面
を
交
付
し
た
と
き
は
、
原
則
と
し
て
、
公

告
を
行
い
ま
せ
ん
。

⑦
第
４
項
か
ら
前
項
ま
で
の
規
定
は
、
信
託
財
産
の
状
態
に
照
ら
し
、

真
に
や
む
を
得
な
い
事
情
が
生
じ
て
い
る
場
合
で
あ
っ
て
、
第
４
項
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の
一
定
の
期
間
が
一
月
を
下
ら
ず
に
そ
の
公
告
お
よ
び
書
面
の
交
付

を
行
う
こ
と
が
困
難
な
場
合
に
は
適
用
し
ま
せ
ん
。

（
信
託
契
約
に
関
す
る
監
督
官
庁
の
命
令
）

第
44
条
　
委
託
者
は
、
監
督
官
庁
よ
り
こ
の
信
託
契
約
の
解
約
の
命
令

を
受
け
た
と
き
は
、
そ
の
命
令
に
し
た
が
い
、
信
託
契
約
を
解
約
し
信

託
を
終
了
さ
せ
ま
す
。

②
委
託
者
は
、
監
督
官
庁
の
命
令
に
基
づ
い
て
こ
の
信
託
約
款
を
変
更

し
よ
う
と
す
る
と
き
は
、
第
48
条
の
規
定
に
し
た
が
い
ま
す
。

（
委
託
者
の
登
録
取
消
等
に
伴
う
取
扱
い
）

第
45
条
　
委
託
者
が
監
督
官
庁
よ
り
登
録
の
取
消
を
受
け
た
と
き
、
解

散
し
た
と
き
ま
た
は
業
務
を
廃
止
し
た
と
き
は
、
委
託
者
は
、
こ
の
信

託
契
約
を
解
約
し
、
信
託
を
終
了
さ
せ
ま
す
。

②
前
項
の
規
定
に
か
か
わ
ら
ず
、
監
督
官
庁
が
こ
の
信
託
契
約
に
関
す

る
委
託
者
の
業
務
を
他
の
投
資
信
託
委
託
業
者
に
引
き
継
ぐ
こ
と
を

命
じ
た
と
き
は
、
こ
の
信
託
は
、
第
48
条
第
４
項
の
規
定
に
該
当
す

る
場
合
を
除
き
、
当
該
投
資
信
託
委
託
業
者
と
受
託
者
と
の
間
に
お

い
て
存
続
し
ま
す
。

（
委
託
者
の
事
業
の
譲
渡
お
よ
び
承
継
に
伴
う
取
扱
い
）

第
46
条
　
委
託
者
は
、
事
業
の
全
部
又
は
一
部
を
譲
渡
す
る
こ
と
が
あ

り
、
こ
れ
に
伴
い
、
こ
の
信
託
契
約
に
関
す
る
事
業
を
譲
渡
す
る
こ
と

が
あ
り
ま
す
。

②
委
託
者
は
、
分
割
に
よ
り
事
業
の
全
部
又
は
一
部
を
承
継
さ
せ
る
こ

と
が
あ
り
、
こ
れ
に
伴
い
、
こ
の
信
託
契
約
に
関
す
る
事
業
を
承
継

さ
せ
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

（
受
託
者
の
辞
任
お
よ
び
解
任
に
伴
う
取
扱
い
）

第
47
条
　
受
託
者
は
、
委
託
者
の
承
諾
を
受
け
て
そ
の
任
務
を
辞
任
す

る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
受
託
者
が
そ
の
任
務
に
背
い
た
場
合
、
そ
の
他

重
要
な
事
由
が
生
じ
た
と
き
は
、
委
託
者
ま
た
は
受
益
者
は
、
裁
判
所

に
受
託
者
の
解
任
を
請
求
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
受
託
者
が
辞
任
し

た
場
合
、
ま
た
は
裁
判
所
が
受
託
者
を
解
任
し
た
場
合
、
委
託
者
は
、

第
48
条
の
規
定
に
し
た
が
い
、
新
受
託
者
を
選
任
し
ま
す
。

②
委
託
者
が
新
受
託
者
を
選
任
で
き
な
い
と
き
は
、
委
託
者
は
こ
の
信

託
契
約
を
解
約
し
、
信
託
を
終
了
さ
せ
ま
す
。

（
信
託
約
款
の
変
更
）

第
48
条
　
委
託
者
は
、
受
益
者
の
利
益
の
た
め
必
要
と
認
め
る
と
き
ま

た
は
や
む
を
得
な
い
事
情
が
発
生
し
た
と
き
は
、
受
託
者
と
合
意
の
う

え
、
こ
の
信
託
約
款
を
変
更
す
る
こ
と
が
で
き
る
も
の
と
し
、
あ
ら
か

じ
め
、
変
更
し
よ
う
と
す
る
旨
お
よ
び
そ
の
内
容
を
監
督
官
庁
に
届
け

出
ま
す
。

②
委
託
者
は
、
前
項
の
変
更
事
項
の
う
ち
、
そ
の
内
容
が
重
大
な
も
の

に
つ
い
て
、
あ
ら
か
じ
め
、
変
更
し
よ
う
と
す
る
旨
お
よ
び
そ
の
内

容
を
公
告
し
、
か
つ
、
こ
れ
ら
の
事
項
を
記
載
し
た
書
面
を
こ
の
信

託
約
款
に
係
る
知
ら
れ
た
る
受
益
者
に
対
し
て
交
付
し
ま
す
。
た
だ

し
、
こ
の
信
託
約
款
に
係
る
す
べ
て
の
受
益
者
に
対
し
て
書
面
を
交

付
し
た
と
き
は
、
原
則
と
し
て
、
公
告
を
行
い
ま
せ
ん
。

③
前
項
の
公
告
お
よ
び
書
面
に
は
、
受
益
者
で
異
議
の
あ
る
者
は
一
定

の
期
間
内
に
委
託
者
に
対
し
て
異
議
を
述
べ
る
べ
き
旨
を
付
記
し
ま

す
。
な
お
、
一
定
の
期
間
は
一
月
を
下
ら
な
い
も
の
と
し
ま
す
。

④
前
項
の
一
定
の
期
間
内
に
異
議
を
述
べ
た
受
益
者
の
受
益
権
の
口
数

が
受
益
権
の
総
口
数
の
二
分
の
一
を
超
え
る
と
き
は
、
第
１
項
の
信

託
約
款
の
変
更
を
し
ま
せ
ん
。

⑤
委
託
者
は
、当
該
信
託
約
款
の
変
更
を
し
な
い
こ
と
と
し
た
と
き
は
、

変
更
し
な
い
旨
お
よ
び
そ
の
理
由
を
公
告
し
、
か
つ
、
こ
れ
ら
の
事

項
を
記
載
し
た
書
面
を
知
ら
れ
た
る
受
益
者
に
対
し
て
交
付
し
ま

す
。
た
だ
し
、
す
べ
て
の
受
益
者
に
対
し
て
書
面
を
交
付
し
た
と
き

は
、
原
則
と
し
て
、
公
告
を
行
い
ま
せ
ん
。

（
反
対
者
の
買
取
請
求
権
）

第
49
条
　
第
43
条
に
規
定
す
る
信
託
契
約
の
解
約
ま
た
は
前
条
に
規
定

す
る
信
託
約
款
の
変
更
を
行
う
場
合
に
お
い
て
、
第
43
条
第
４
項
ま
た

は
前
条
第
３
項
の
一
定
の
期
間
内
に
委
託
者
に
対
し
て
異
議
を
述
べ
た

受
益
者
は
、
受
託
者
に
対
し
、
自
己
の
有
す
る
受
益
証
券
を
、
信
託
財

産
を
も
っ
て
買
取
る
べ
き
旨
を
請
求
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
こ
の
買

取
請
求
権
の
内
容
お
よ
び
買
取
請
求
の
手
続
に
関
す
る
事
項
は
、
第
43

条
第
３
項
ま
た
は
前
条
第
２
項
に
規
定
す
る
公
告
ま
た
は
書
面
に
付
記

し
ま
す
。

（
公
告
）

第
50
条
　
委
託
者
が
受
益
者
に
対
し
て
す
る
公
告
は
、
日
本
経
済
新
聞

に
掲
載
し
ま
す
。

（
信
託
約
款
に
関
す
る
疑
義
の
取
扱
い
）

第
51
条
　
こ
の
信
託
約
款
の
解
釈
に
つ
い
て
疑
義
を
生
じ
た
と
き
は
、

委
託
者
と
受
託
者
と
の
協
議
に
よ
り
定
め
ま
す
。

上
記
条
項
に
よ
り
信
託
契
約
を
締
結
し
ま
す
。

信
託
契
約
締
結
日
　
　
平
成
14
年
８
月
29
日

委
託
者
　
ド
イ
チ
ェ
・
ア
セ
ッ
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
株
式
会
社

受
託
者
　
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
信
託
銀
行
株
式
会
社

51
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1

平
成
14
年
８
月
29
日
　
　
信
託
契
約
締
結
、
フ
ァ
ン
ド
の
設
定
、
運
用
開
始

①
当
フ
ァ
ン
ド
の
取
得
申
込
み
の
受
付
は
、原
則
と
し
て
販
売
会
社
の
営
業
日
の
午
後

３
時（
半
日
営
業
日
は
午
前
11
時
）ま
で
に
、取
得
申
込
み
の
受
付
が
行
わ
れ
、
か
つ
、

当
該
取
得
申
込
み
の
受
付
に
係
る
販
売
会
社
所
定
の
事
務
手
続
が
完
了
し
た
も
の
を

当
日
の
取
得
申
込
受
付
分
と
し
て
取
り
扱
い
ま
す
。当
該
受
付
時
間
を
過
ぎ
た
場
合

は
翌
営
業
日
の
受
付
分
と
し
て
取
扱
い
ま
す
。

当
フ
ァ
ン
ド
は
、
収
益
分
配
金
の
受
取
方
法
に
よ
り
、収
益
の
分
配
時
に
収
益
分
配

金
を
受
け
取
る「
一
般
コ
ー
ス
」と
、収
益
分
配
金
が
税
引
き
後
無
手
数
料
で
再
投
資

さ
れ
る「
自
動
け
い
ぞ
く
投
資
コ
ー
ス
」の
２
つ
の
コ
ー
ス
が
あ
り
ま
す
。当
フ
ァ
ン

ド
の
取
得
申
込
者
は
、取
得
申
込
み
を
す
る
際
に
、「
一
般
コ
ー
ス
」か「
自
動
け
い
ぞ

く
投
資
コ
ー
ス
」か
、ど
ち
ら
か
の
コ
ー
ス
を
申
出
る
も
の
と
し
ま
す
。た
だ
し
、申
込

取
扱
場
所
に
よ
っ
て
は
、ど
ち
ら
か
一
方
の
み
の
取
扱
と
な
る
場
合
が
あ
り
ま
す
。詳

し
く
は
、販
売
会
社
に
お
問
合
せ
く
だ
さ
い
。

「
自
動
け
い
ぞ
く
投
資
コ
ー
ス
」を
選
択
す
る
取
得
申
込
者
は
、当
該
販
売
会
社
と
の

間
で「
自
動
け
い
ぞ
く
投
資
約
款
」に
し
た
が
っ
て
契
約
※
（
以
下「
自
動
け
い
ぞ
く
投

資
契
約
」と
い
い
ま
す
。）を
締
結
し
ま
す
。

ま
た
、
販
売
会
社
と
の
間
で
「
定
時
定
額
購
入
サ
ー
ビ
ス
」
等
に
関
す
る
契
約
等
※

を

取
交
わ
し
た
場
合
、当
該
契
約
等
で
規
定
す
る
取
得
申
込
み
の
方
法
に
よ
る
も
の
と
し

ま
す
。

※
当
該
契
約
ま
た
は
規
定
に
つ
い
て
同
様
の
権
利
義
務
関
係
を
規
定
す
る
名
称
の
異
な
る
契
約
ま
た
は
規
定

を
使
用
す
る
こ
と
が
あ
り
、こ
の
場
合
、該
当
す
る
名
称
に
読
み
替
え
る
も
の
と
し
ま
す
。

な
お
、「
定
時
定
額
購
入
サ
ー
ビ
ス
」等
の
取
扱
い
の
有
無
に
つ
い
て
は
、
お
申
込
み
の
販
売
会
社
に
お
問
合

せ
く
だ
さ
い
。

②
当
フ
ァ
ン
ド
の
取
得
申
込
者
は
、
販
売
会
社
に
、取
得
申
込
と
同
時
に
ま
た
は
あ
ら
か

じ
め
当
該
取
得
申
込
者
が
受
益
権
の
振
替
を
行
う
た
め
の
振
替
機
関
等
の
口
座
を
申

し
出
る
も
の
と
し
、当
該
口
座
に
当
該
取
得
申
込
者
に
係
る
口
数
の
増
加
の
記
載
ま
た

は
記
録
が
行
な
わ
れ
ま
す
。な
お
、販
売
会
社
は
、当
該
取
得
申
込
の
代
金
の
支
払
い
と

引
き
換
え
に
、当
該
口
座
に
当
該
取
得
申
込
者
に
係
る
口
数
の
増
加
の
記
載
ま
た
は
記

録
を
行
な
う
こ
と
が
で
き
ま
す
。委
託
会
社
は
、追
加
信
託
に
よ
り
分
割
さ
れ
た
受
益

権
に
つ
い
て
、振
替
機
関
等
の
振
替
口
座
簿
へ
の
新
た
な
記
載
ま
た
は
記
録
を
す
る
た

め
社
振
法
に
定
め
る
事
項
の
振
替
機
関
へ
の
通
知
を
行
な
う
も
の
と
し
ま
す
。振
替
機

関
等
は
、委
託
会
社
か
ら
振
替
機
関
へ
の
通
知
が
あ
っ
た
場
合
、社
振
法
の
規
定
に
し

た
が
い
、そ
の
備
え
る
振
替
口
座
簿
へ
の
新
た
な
記
載
ま
た
は
記
録
を
行
な
い
ま
す
。

受
託
会
社
は
、追
加
信
託
に
よ
り
生
じ
た
受
益
権
に
つ
い
て
は
追
加
信
託
の
つ
ど
、振

替
機
関
の
定
め
る
方
法
に
よ
り
、振
替
機
関
へ
当
該
受
益
権
に
係
る
信
託
を
設
定
し
た

旨
の
通
知
を
行
な
い
ま
す
。

③
申
込
価
額
は
、取
得
申
込
受
付
日
の
翌
営
業
日
の
基
準
価
額
と
し
ま
す
。た
だ
し
、自

動
け
い
ぞ
く
投
資
コ
ー
ス
を
選
択
し
た
受
益
者
が
収
益
分
配
金
を
再
投
資
す
る
場
合

手
続
等

フ
ァ
ン
ド
の
沿
革

申
込
（
販
売
）
手
続
等

申
込
（
販
売
）
手
続
等
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は
、各
計
算
期
間
終
了
日（
決
算
日
）の
基
準
価
額
と
し
ま

す
。基
準
価
額
に
つ
い
て
は
、販
売
会
社
ま
た
は
委
託
会
社

の
下
記
照
会
先
に
お
問
合
せ
く
だ
さ
い
。

④
申
込
単
位
は
、販
売
会
社
が
定
め
る
単
位
と
し
ま
す
。申
込

単
位
の
詳
細
に
つ
い
て
は
、販
売
会
社
ま
た
は
委
託
会
社

の
下
記
照
会
先
ま
で
お
問
合
せ
く
だ
さ
い
。

⑤
申
込
手
数
料
は
、取
得
申
込
受
付
日
の
翌
営
業
日
の
基
準

価
額
に
２
・
６
２
５
％（
税
抜
２
・
５
％
）を
上
限
と
し
て
、販

売
会
社
が
定
め
る
申
込
手
数
料
率
を
乗
じ
て
得
た
額
と
し

ま
す
。申
込
手
数
料
の
詳
細
に
つ
い
て
は
、販
売
会
社
ま
た

は
委
託
会
社
の
下
記
照
会
先
に
お
問
合
せ
く
だ
さ
い
。

収
益
分
配
金
を
再
投
資
す
る
場
合
の
申
込
手
数
料
は
、無

手
数
料
と
し
ま
す
。

⑥
当
フ
ァ
ン
ド
の
取
得
申
込
者
は
、申
込
代
金
を
取
得
申
込

受
付
日
か
ら
起
算
し
て
、原
則
と
し
て
、５
営
業
日
目
ま
で

に
販
売
会
社
に
支
払
う
も
の
と
し
ま
す
。な
お
、販
売
会
社

が
定
め
る
方
法
に
よ
り
、右
記
の
期
日
以
前
に
取
得
申
込

代
金
を
お
支
払
い
い
た
だ
く
場
合
が
あ
り
ま
す
。

⑦
取
得
申
込
み
の
受
付
の
中
止
、既
に
受
付
け
た
取
得
申
込
み
の
受
付
の
取
消
等

ａ
信
託
財
産
の
効
率
的
な
運
用
に
資
す
る
た
め
必
要
が
あ
る
と
委
託
会
社
が
判
断

す
る
場
合
、
委
託
会
社
は
、
受
益
権
の
取
得
申
込
み
の
受
付
を
制
限
ま
た
は
停

止
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

ｂ
委
託
会
社
は
、
証
券
取
引
所
等
に
お
け
る
取
引
の
停
止
、外
国
為
替
取
引
の
停
止
、

そ
の
他
合
理
的
な
事
情（
投
資
対
象
国
に
お
け
る
非
常
事
態（
金
融
危
機
、デ
フ
ォ

ル
ト
、重
大
な
政
策
変
更
や
資
産
凍
結
を
含
む
規
制
の
導
入
、自
然
災
害
、ク
ー
デ

タ
ー
や
重
大
な
政
治
体
制
の
変
更
、戦
争
等
）に
よ
る
市
場
の
閉
鎖
も
し
く
は
流

動
性
の
極
端
な
減
少
等
が
発
生
し
た
場
合
、シ
ス
テ
ム
の
誤
作
動
等
に
よ
り
決
済

ま
た
は
基
準
価
額
の
計
算
が
不
能
と
な
っ
た
場
合
、計
算
さ
れ
た
基
準
価
額
の
正

確
性
に
合
理
的
な
疑
い
が
生
じ
た
場
合
等
を
含
み
ま
す
。）が
あ
る
と
委
託
会
社

が
判
断
し
た
場
合
に
は
、受
益
権
の
取
得
申
込
み
の
受
付
を
中
止
す
る
こ
と
及
び

既
に
受
付
け
た
取
得
申
込
み
の
受
付
を
取
消
し
ま
た
は
変
更
す
る
こ
と
が
で
き

ま
す
。

委託会社（ドイチェ・アセット・マネジメント株式会社）

ホームページアドレス http://www.damj.co.jp/

フリーダイヤル 0120ー442ー785

（受付時間：営業日の午前9時から午後5時まで）

①
受
益
者
は
、自
己
に
帰
属
す
る
受
益
権
に
つ
き
、委
託
会
社
に
、
一
部
解
約
の
実
行
を

請
求
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
の
受
付
は
、原
則
と
し
て
販

売
会
社
の
営
業
日
の
午
後
３
時（
半
日
営
業
日
は
午
前
11
時
）ま
で
に
一
部
解
約
の
実

行
の
請
求
が
行
わ
れ
か
つ
当
該
請
求
の
受
付
に
係
る
販
売
会
社
所
定
の
事
務
手
続
が

完
了
し
た
も
の
を
当
日
の
受
付
分
と
し
ま
す
。委
託
会
社
は
、一
部
解
約
の
実
行
の
請

求
を
受
付
け
た
場
合
に
は
、こ
の
信
託
契
約
の
一
部
を
解
約
し
ま
す
。

②
当
フ
ァ
ン
ド
の
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
を
行
う
受
益
者
は
、そ
の
口
座
が
開
設
さ

れ
て
い
る
振
替
機
関
等
に
対
し
て
当
該
受
益
者
の
請
求
に
係
る
こ
の
信
託
契
約
の
一

部
解
約
を
委
託
会
社
が
行
う
の
と
引
き
換
え
に
、当
該
一
部
解
約
に
係
る
受
益
権
の

口
数
と
同
口
数
の
抹
消
の
申
請
を
行
う
も
の
と
し
、社
振
法
の
規
定
に
し
た
が
い
当

該
振
替
機
関
等
の
口
座
に
お
い
て
当
該
口
数
の
減
少
の
記
載
ま
た
は
記
録
が
行
わ
れ

ま
す
。

③
解
約
価
額
※
１

は
、一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
受
付
日
の
翌
営
業
日
の
基
準
価
額
か
ら

信
託
財
産
留
保
額
※
２
（
当
該
基
準
価
額
に
０
・
１
５
％
の
率
を
乗
じ
て
得
た
額
）を
控

除
し
た
価
額
と
し
ま
す
。

※
１

解
約
価
額
＝
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
受
付
日
の
翌
営
業
日
の
基
準
価
額
―
信
託
財
産
留
保
額（
基
準

価
額
×
０
・
１
５
％
）

※
２

「
信
託
財
産
留
保
額
」と
は
、引
続
き
受
益
権
を
保
有
す
る
受
益
者
と
解
約
者
と
の
公
平
性
の
確
保
や
フ

ァ
ン
ド
残
高
の
安
定
的
な
推
移
を
図
る
た
め
、信
託
満
了
前
の
解
約
に
対
し
解
約
者
か
ら
徴
収
す
る
一

定
の
金
額（
当
フ
ァ
ン
ド
で
は
、一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
受
付
日
の
翌
営
業
日
の
基
準
価
額
に
０
・
１

５
％
を
乗
じ
て
得
た
額
）を
い
い
、信
託
財
産
に
繰
り
入
れ
ら
れ
ま
す
。

な
お
、解
約
価
額
に
つ
い
て
は
、販
売
会
社
ま
た
は
委
託
会
社
の
前
記
照
会
先
に
お
問

合
せ
く
だ
さ
い
。

④
解
約
単
位
は
、
販
売
会
社
が
定
め
る
単
位
と
し
ま
す
。
解
約
単
位
の
詳
細
に
つ
い
て

は
、
販
売
会
社
ま
た
は
委
託
会
社
の
後
記
照
会
先
に
お
問
合
せ
く
だ
さ
い
。

⑤
お
手
取
額
は
、解
約
価
額
が
個
別
元
本
※
１

を
上
回
っ
た
場
合
そ
の
超
過
額
に
対
し
て
、

次
の
所
定
の
税
金
を
差
し
引
い
た
額
と
な
り
ま
す
。

・
個
人
の
受
益
者
の
場
合
は
、10
％（
所
得
税
７
％
及
び
地
方
税
３
％
）※
２

・
法
人
の
受
益
者
の
場
合
は
、７
％（
所
得
税
の
み
）※
３

※
１
「
個
別
元
本
」と
は
、受
益
者
毎
の
信
託
時
の
受
益
権
の
価
額
等
を
い
い
ま
す
。

換
金
（
解
約
）
手
続
等

換
金
（
解
約
）
手
続
等
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（1）
資
産
の
評
価

〈
基
準
価
額
の
計
算
方
法
等
に
つ
い
て
〉

基
準
価
額
と
は
、
信
託
財
産
に
属
す
る
資
産
（
受
入
担
保
金
代
用
有
価
証
券
を
除
き
ま

す
。）を
法
令
及
び
社
団
法
人
投
資
信
託
協
会
規
則
に
従
っ
て
時
価
評
価
し
て
得
た
信
託

財
産
の
資
産
総
額
か
ら
負
債
総
額
を
控
除
し
た
金
額（
以
下「
純
資
産
総
額
」と
い
い
ま

す
。）
を
、計
算
日
に
お
け
る
受
益
権
総
口
数
で
除
し
た
金
額
を
い
い
ま
す
。

受
益
権
１
口
当
た
り
の
純
資
産
額
が
基
準
価
額
で
す
。た
だ
し
、便
宜
上
１
万
口
当
た
り

に
換
算
し
た
価
額
で
表
示
さ
れ
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

基
準
価
額
は
、原
則
と
し
て
委
託
会
社
の
営
業
日
に
日
々
算
出
さ
れ
ま
す
。

基
準
価
額
に
つ
い
て
は
、
販
売
会
社
ま
た
は
委
託
会
社
の
後
記
照
会
先
に
お
問
合
せ
く

だ
さ
い
。

ま
た
、原
則
と
し
て
日
本
経
済
新
聞（
朝
刊
）の「
オ
ー
プ
ン
基
準
価
格
」欄
に
、前
日
付
の

基
準
価
額
が
掲
載
さ
れ
ま
す
。

（
略
称：

イ
ン
カ
ム
）

〈
運
用
資
産
の
評
価
基
準
及
び
評
価
方
法
〉

※
２
税
率
は
平
成
21
年
４
月
１
日
か
ら
20
％（
所
得
税
15
％
及
び
地
方
税
５
％
）と
な
る
予
定
で
す
。

※
３
税
率
は
平
成
21
年
４
月
１
日
か
ら
15
％（
所
得
税
の
み
）と
な
る
予
定
で
す
。

（
注
）税
法
が
改
正
さ
れ
た
場
合
等
に
は
、前
記
の
内
容
が
変
更
さ
れ
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

⑥
解
約
代
金
は
、原
則
と
し
て
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
を
受
付
け
た
日
か
ら
起
算
し

て
５
営
業
日
目
か
ら
販
売
会
社
に
お
い
て
支
払
わ
れ
ま
す
。

⑦
信
託
財
産
の
資
金
管
理
を
円
滑
に
行
う
た
め
、１
顧
客
１
日
当
た
り
10
億
円
を
超
え

る
一
部
解
約
は
で
き
ま
せ
ん
。な
お
、１
顧
客
１
日
当
た
り
10
億
円
以
下
の
金
額
で
あ

っ
て
も
、フ
ァ
ン
ド
の
残
高
減
少
、市
場
の
流
動
性
の
状
況
等
に
よ
っ
て
は
、委
託
会

社
の
判
断
に
よ
り
、一
定
の
金
額
を
超
え
る
一
部
解
約
の
金
額
に
別
途
制
限
を
設
け

る
場
合
や
一
定
の
金
額
を
超
え
る
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
の
受
付
時
間
に
制
限
を

設
け
る
場
合
が
あ
り
ま
す
。

⑧
委
託
会
社
は
、証
券
取
引
所
等
に
お
け
る
取
引
の
停
止
、外
国
為
替
取
引
の
停
止
、そ

の
他
合
理
的
な
事
情（
投
資
対
象
国
に
お
け
る
非
常
事
態（
金
融
危
機
、デ
フ
ォ
ル
ト
、

重
大
な
政
策
変
更
や
資
産
凍
結
を
含
む
規
制
の
導
入
、自
然
災
害
、ク
ー
デ
タ
ー
や
重

大
な
政
治
体
制
の
変
更
、戦
争
等
）に
よ
る
市
場
の
閉
鎖
も
し
く
は
流
動
性
の
極
端
な

減
少
等
が
発
生
し
た
場
合
、シ
ス
テ
ム
の
誤
作
動
等
に
よ
り
決
済
ま
た
は
基
準
価
額

の
計
算
が
不
能
と
な
っ
た
場
合
、計
算
さ
れ
た
基
準
価
額
の
正
確
性
に
合
理
的
な
疑

い
が
生
じ
た
場
合
等
を
含
み
ま
す
。）が
あ
る
と
委
託
会
社
が
判
断
し
た
場
合
に
は
、

一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
の
受
付
を
中
止
す
る
こ
と
及
び
既
に
受
付
け
た
一
部
解
約

の
実
行
請
求
の
受
付
を
取
消
し
ま
た
は
変
更
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。そ
の
場
合
に

は
、受
益
者
は
当
該
受
付
中
止
以
前
に
行
っ
た
当
日
の
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
を

撤
回
で
き
ま
す
。た
だ
し
、受
益
者
が
そ
の
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
を
撤
回
し
な
い

場
合
に
は
、当
該
受
益
権
の
一
部
解
約
の
価
額
は
、当
該
受
付
中
止
を
解
除
し
た
後
の

最
初
の
基
準
価
額
の
計
算
日
に
一
部
解
約
の
実
行
の
請
求
を
受
付
け
た
も
の
と
し
て

右
記
③
に
準
じ
て
計
算
さ
れ
た
価
額
と
し
ま
す
。

（
注
）前
記
の
ほ
か
、販
売
会
社
に
よ
っ
て
は
受
益
権
を
買
い
取
る
場
合
が
あ
り
ま
す
。詳
し
く
は
、販
売
会
社
に

お
問
合
せ
く
だ
さ
い
。

管
理
及
び
運
営

資
産
管
理
等
の
概
要

資
産
管
理
等
の
概
要

マ
ザ
ー
フ
ァ
ン
ド�

��

株

式

�
���

公 

社 

債 

等�
��

外
貨
建
資
産�

�

外
国
為
替

�

予
約
取
引

�
基
準
価
額
で
評
価
し
ま
す
。�

�

原
則
と
し
て
、証
券
取
引
所
に
お
け
る
計
算
日
の

最
終
相
場
（
外
国
で
取
引
さ
れ
て
い
る
も
の
に
つ

い
て
は
、原
則
と
し
て
、計
算
日
に
知
り
う
る
直

近
の
日
の
最
終
相
場
）で
評
価
し
ま
す
。�

�

法
令
及
び
社
団
法
人
投
資
信
託
協
会
規
則
に
し

た
が
っ
て
、時
価
評
価
し
ま
す
。�

�

原
則
と
し
て
、わ
が
国
に
お
け
る
計
算
日
の
対
顧

客
電
信
売
買
相
場
の
仲
値
に
よ
り
評
価
し
ま
す
。�

�

原
則
と
し
て
、わ
が
国
に
お
け
る
計
算
日
の
対
顧

客
先
物
売
買
相
場
の
仲
値
に
よ
り
評
価
し
ま
す
。�
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（2）
保
管

当
フ
ァ
ン
ド
の
受
益
権
の
帰
属
は
、振
替
機
関
等
の
振
替
口
座

簿
に
記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ
る
こ
と
に
よ
り
定
ま
り
ま
す
の

で
、保
管
に
関
す
る
該
当
事
項
は
あ
り
ま
せ
ん
。

（3）
信
託
期
間

信
託
契
約
締
結
日（
平
成
14
年
８
月
29
日
）以
降
、無
期
限
と
し

ま
す
。

（4）
計
算
期
間

①
当
フ
ァ
ン
ド
の
計
算
期
間
は
、毎
年
２
月
16
日
か
ら
５
月
15

日
ま
で
、５
月
16
日
か
ら
８
月
15
日
ま
で
、８
月
16
日
か
ら

11
月
15
日
ま
で
及
び
11
月
16
日
か
ら
翌
年
２
月
15
日
ま
で

と
す
る
こ
と
を
原
則
と
し
ま
す
。

②
右
記
①
に
か
か
わ
ら
ず
、右
記
①
の
原
則
に
よ
り
各
計
算
期

間
終
了
日
に
該
当
す
る
日（
以
下「
該
当
日
」と
い
い
ま
す
。）

が
休
業
日
の
と
き
、各
計
算
期
間
終
了
日
は
該
当
日
の
翌
営

業
日
と
し
、そ
の
翌
日
よ
り
次
の
計
算
期
間
が
開
始
さ
れ
る

も
の
と
し
ま
す
。

（5）
そ
の
他

①
信
託
の
終
了

ａ．

委
託
会
社
は
、信
託
契
約
の
一
部
を
解
約
す
る
こ
と
に
よ
り
、こ
の
信
託
の
受
益
権

口
数
が
10
億
口
を
下
回
る
こ
と
と
な
っ
た
場
合
、ま
た
は
、信
託
期
間
中
に
お
い
て
、

こ
の
信
託
契
約
を
解
約
す
る
こ
と
が
受
益
者
の
た
め
有
利
で
あ
る
と
認
め
る
と

き
、も
し
く
は
や
む
を
得
な
い
事
情
が
発
生
し
た
と
き
は
、受
託
会
社
と
合
意
の
う

え
、こ
の
信
託
契
約
を
解
約
し
、信
託
を
終
了
さ
せ
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。こ
の
場

合
に
お
い
て
、委
託
会
社
は
、あ
ら
か
じ
め
、解
約
し
よ
う
と
す
る
旨
を
監
督
官
庁

に
届
け
出
ま
す
。

ｂ．

委
託
会
社
は
、右
記
ａ．
の
事
項
に
つ
い
て
、あ
ら
か
じ
め
、解
約
し
よ
う
と
す
る
旨

を
公
告
し
、か
つ
、そ
の
旨
を
記
載
し
た
書
面
を
こ
の
信
託
契
約
に
係
る
知
ら
れ
た

る
受
益
者
に
対
し
て
交
付
し
ま
す
。た
だ
し
、こ
の
信
託
契
約
に
係
る
す
べ
て
の
受

益
者
に
対
し
て
書
面
を
交
付
し
た
と
き
は
、原
則
と
し
て
、公
告
を
行
い
ま
せ
ん
。

4 ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン

委託会社（ドイチェ・アセット・マネジメント株式会社）

ホームページアドレス http://www.damj.co.jp/

フリーダイヤル 0120ー442ー785

（受付時間：営業日の午前9時から午後5時まで）

ｃ．

上
記
ｂ．
の
公
告
及
び
書
面
に
は
、受
益
者
で
異
議
の
あ
る
者
は
一
定
の
期
間
内
に

委
託
会
社
に
対
し
て
異
議
を
述
べ
る
べ
き
旨
を
付
記
し
ま
す
。な
お
、一
定
の
期
間

は
一
月
を
下
ら
な
い
も
の
と
し
ま
す
。

ｄ．

右
記
ｃ．
の
一
定
の
期
間
内
に
異
議
を
述
べ
た
受
益
者
の
受
益
権
の
口
数
が
受
益

権
の
総
口
数
の
二
分
の
一
を
超
え
る
と
き
は
、上
記
ａ．
の
信
託
契
約
の
解
約
を
し

ま
せ
ん
。

ｅ．

委
託
会
社
は
、こ
の
信
託
契
約
の
解
約
を
し
な
い
こ
と
と
し
た
と
き
は
、解
約
し
な

い
旨
及
び
そ
の
理
由
を
公
告
し
、か
つ
、こ
れ
ら
の
事
項
を
記
載
し
た
書
面
を
知
ら

れ
た
る
受
益
者
に
対
し
て
交
付
し
ま
す
。た
だ
し
、す
べ
て
の
受
益
者
に
対
し
て
書

面
を
交
付
し
た
と
き
は
、原
則
と
し
て
、公
告
を
行
い
ま
せ
ん
。

ｆ．

右
記
ｃ．
か
ら
ｅ．
ま
で
の
規
定
は
、信
託
財
産
の
状
態
に
照
ら
し
、真
に
や
む
を
得

な
い
事
情
が
生
じ
て
い
る
場
合
で
あ
っ
て
、右
記
ｃ．
の
一
定
の
期
間
が
一
月
を
下

ら
ず
に
そ
の
公
告
及
び
書
面
の
交
付
を
行
う
こ
と
が
困
難
な
場
合
に
は
適
用
し
ま

せ
ん
。

②
信
託
約
款
の
変
更

ａ．

委
託
会
社
は
、受
益
者
の
利
益
の
た
め
必
要
と
認
め
る
と
き
、ま
た
は
や
む
を
得
な

い
事
情
が
発
生
し
た
と
き
は
、受
託
会
社
と
合
意
の
う
え
、こ
の
信
託
約
款
を
変
更

す
る
こ
と
が
で
き
る
も
の
と
し
、あ
ら
か
じ
め
、変
更
し
よ
う
と
す
る
旨
及
び
そ
の

内
容
を
監
督
官
庁
に
届
け
出
ま
す
。

ｂ．

委
託
会
社
は
、右
記
ａ．
の
変
更
事
項
の
う
ち
、そ
の
内
容
が
重
大
な
も
の
に
つ
い

て
、あ
ら
か
じ
め
、変
更
し
よ
う
と
す
る
旨
及
び
そ
の
内
容
を
公
告
し
、か
つ
、こ
れ

ら
の
事
項
を
記
載
し
た
書
面
を
信
託
契
約
に
係
る
知
ら
れ
た
る
受
益
者
に
対
し
て

交
付
し
ま
す
。た
だ
し
、信
託
契
約
に
係
る
す
べ
て
の
受
益
者
に
対
し
て
書
面
を
交

付
し
た
と
き
は
、原
則
と
し
て
、公
告
を
行
い
ま
せ
ん
。

ｃ．

右
記
ｂ．
の
公
告
及
び
書
面
に
は
、受
益
者
で
異
議
の
あ
る
者
は
一
定
の
期
間
内
に

委
託
会
社
に
対
し
て
異
議
を
述
べ
る
べ
き
旨
を
付
記
し
ま
す
。な
お
、一
定
の
期
間

は
一
月
を
下
ら
な
い
も
の
と
し
ま
す
。

ｄ．

右
記
ｃ．
の
一
定
の
期
間
内
に
異
議
を
述
べ
た
受
益
者
の
受
益
権
の
口
数
が
受
益

権
の
総
口
数
の
二
分
の
一
を
超
え
る
と
き
は
、右
記
ａ．
の
信
託
約
款
の
変
更
を
し

ま
せ
ん
。

ｅ．

委
託
会
社
は
、信
託
約
款
の
変
更
を
し
な
い
こ
と
と
し
た
と
き
は
、変
更
し
な
い
旨

及
び
そ
の
理
由
を
公
告
し
、か
つ
、こ
れ
ら
の
事
項
を
記
載
し
た
書
面
を
知
ら
れ
た



社
の
業
務
を
他
の
投
資
信
託
委
託
会
社
に
引
き
継
ぐ
こ
と
を
命
じ
た
と
き
は
、こ

の
信
託
は
、前
記
②
ｄ．
の
規
定
に
該
当
す
る
場
合
を
除
き
、当
該
投
資
信
託
委
託

会
社
と
受
託
会
社
と
の
間
に
お
い
て
存
続
し
ま
す
。

⑦
委
託
会
社
の
事
業
の
譲
渡
及
び
承
継
に
伴
う
取
扱
い

ａ．

委
託
会
社
は
、事
業
の
全
部
又
は
一
部
を
譲
渡
す
る
こ
と
が
あ
り
、こ
れ
に
伴
い
、

こ
の
信
託
契
約
に
関
す
る
事
業
を
譲
渡
す
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

ｂ．

委
託
会
社
は
、分
割
に
よ
り
事
業
の
全
部
又
は
一
部
を
承
継
さ
せ
る
こ
と
が
あ
り
、

こ
れ
に
伴
い
、こ
の
信
託
契
約
に
関
す
る
事
業
を
承
継
さ
せ
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

⑧
受
託
会
社
の
辞
任
及
び
解
任
に
伴
う
取
扱
い

ａ．

受
託
会
社
は
、委
託
会
社
の
承
諾
を
受
け
て
そ
の
任
務
を
辞
任
す
る
こ
と
が
で
き

ま
す
。受
託
会
社
が
そ
の
任
務
に
背
い
た
場
合
、そ
の
他
重
要
な
事
由
が
生
じ
た
と

き
は
、委
託
会
社
ま
た
は
受
益
会
社
は
、裁
判
所
に
受
託
会
社
の
解
任
を
請
求
す
る

こ
と
が
で
き
ま
す
。受
託
会
社
が
辞
任
し
た
場
合
、ま
た
は
裁
判
所
が
受
託
会
社
を

解
任
し
た
場
合
、委
託
会
社
は
、前
記
②
の
規
定
に
し
た
が
い
、新
受
託
会
社
を
選

任
し
ま
す
。

ｂ．

委
託
会
社
が
新
受
託
会
社
を
選
任
で
き
な
い
と
き
は
、委
託
会
社
は
こ
の
信
託
契

約
を
解
約
し
、信
託
を
終
了
さ
せ
ま
す
。

⑨
公
告

委
託
会
社
が
受
益
者
に
対
し
て
す
る
公
告
は
、日
本
経
済
新
聞
に
掲
載
し
ま
す
。

⑩
信
託
約
款
に
関
す
る
疑
義
の
取
扱
い

信
託
約
款
の
解
釈
に
つ
い
て
疑
義
を
生
じ
た
と
き
は
、委
託
会
社
と
受
託
会
社
と
の

協
議
に
よ
り
定
め
ま
す
。

⑪
再
信
託

受
託
会
社
は
、当
フ
ァ
ン
ド
に
か
か
る
信
託
事
務
の
処
理
の
一
部
に
つ
い
て
日
本
マ

ス
タ
ー
ト
ラ
ス
ト
信
託
銀
行
株
式
会
社
と
再
信
託
契
約
を
締
結
し
、こ
れ
を
委
託
す

る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。そ
の
場
合
に
は
、再
信
託
に
か
か
る
契
約
書
類
に
基
づ
い
て
所

定
の
事
務
を
行
い
ま
す
。

る
受
益
者
に
対
し
て
交
付
し
ま
す
。た
だ
し
、す
べ
て
の
受
益
者
に
対
し
て
書
面
を

交
付
し
た
と
き
は
、原
則
と
し
て
、公
告
を
行
い
ま
せ
ん
。

③
関
係
法
人
と
の
契
約
の
更
改
等

ａ．

投
資
信
託
受
益
権
の
募
集
・
販
売
の
取
扱
い
等
に
関
す
る
契
約
書

当
初
の
契
約
の
有
効
期
間
は
、当
初
契
約
日
か
ら
１
年
間
と
し
ま
す
。た
だ
し
、期

間
満
了
３
ヵ
月
前
ま
で
に
、委
託
会
社
及
び
販
売
会
社
い
ず
れ
か
ら
も
、何
ら
の
意

思
表
示
の
な
い
と
き
は
、自
動
的
に
１
年
間
更
新
さ
れ
る
も
の
と
し
、自
動
延
長
後

の
取
扱
い
に
つ
い
て
も
こ
れ
と
同
様
と
し
ま
す
。ま
た
、委
託
会
社
ま
た
は
販
売
会

社
は
、他
方
に
対
し
て
書
面
に
よ
る
通
知
を
３
ヵ
月
前
に
な
す
こ
と
に
よ
り
当
該

契
約
を
解
約
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

ｂ．

投
資
顧
問
契
約

１
契
約
の
期
間
は
、１
年
間
と
し
、左
記
の
規
定
に
従
っ
て
終
了
し
な
い
限
り
、更

に
１
年
間
自
動
的
に
更
新
さ
れ
る
も
の
と
し
ま
す
。

２
90
日
以
上
前
の
書
面
に
よ
る
相
手
方
へ
の
通
知
に
よ
り
、ど
ち
ら
の
当
事
者
も

投
資
顧
問
契
約
を
終
了
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

３
終
了
の
通
知
に
際
し
、投
資
顧
問
会
社
は
委
託
会
社
に
よ
り
別
段
指
示
さ
れ
な

い
限
り
、終
了
日
ま
で
運
用
の
指
図
を
続
け
る
も
の
と
し
ま
す
。

④
運
用
報
告
書

委
託
会
社
は
、
法
令
に
基
づ
き
、
当
該
信
託
財
産
の
特
定
期
間
の
末
日
毎
及
び
信
託
の

終
了
時
に
期
中
の
運
用
経
過
、組
入
有
価
証
券
の
内
容
及
び
有
価
証
券
の
売
買
状
況
な

ど
を
記
載
し
た
運
用
報
告
書
を
作
成
し
、こ
れ
を
販
売
会
社
を
通
じ
て
当
該
信
託
財
産

に
係
る
知
ら
れ
た
る
受
益
者
に
対
し
て
交
付
し
ま
す
。

⑤
信
託
契
約
に
関
す
る
監
督
官
庁
の
命
令

ａ．

委
託
会
社
は
、監
督
官
庁
よ
り
こ
の
信
託
契
約
の
解
約
の
命
令
を
受
け
た
と
き
は
、

そ
の
命
令
に
し
た
が
い
、信
託
契
約
を
解
約
し
信
託
を
終
了
さ
せ
ま
す
。

ｂ．

委
託
会
社
は
、監
督
官
庁
の
命
令
に
基
づ
い
て
こ
の
信
託
約
款
を
変
更
し
よ
う
と

す
る
と
き
は
、前
記
②
の
規
定
に
し
た
が
い
ま
す
。

⑥
委
託
会
社
の
登
録
取
消
等
に
伴
う
取
扱
い

ａ．

委
託
会
社
が
監
督
官
庁
よ
り
登
録
の
取
消
を
受
け
た
と
き
、解
散
し
た
と
き
ま
た

は
業
務
を
廃
止
し
た
と
き
は
、委
託
会
社
は
、こ
の
信
託
契
約
を
解
約
し
、信
託
を

終
了
さ
せ
ま
す
。

ｂ．

右
記
ａ．
の
規
定
に
か
か
わ
ら
ず
、監
督
官
庁
が
こ
の
信
託
契
約
に
関
す
る
委
託
会

5
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受
益
者
の
有
す
る
主
な
権
利
は
次
の
通
り
で
す
。

①
収
益
分
配
金
に
対
す
る
請
求
権

受
益
者
は
、委
託
会
社
が
支
払
い
を
決
定
し
た
収
益
分
配
金
を
持
分
に
応
じ
て
請
求

す
る
権
利
を
有
し
ま
す
。

収
益
分
配
金
は
、毎
計
算
期
間
の
終
了
日
後
１
ヵ
月
以
内
の
委
託
会
社
の
指
定
す
る

日（
原
則
と
し
て
計
算
期
間
終
了
日
か
ら
起
算
し
て
５
営
業
日
目（
予
定
））か
ら
計
算

期
間
の
末
日
に
お
い
て
振
替
機
関
等
の
振
替
口
座
簿
に
記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ
て
い

る
受
益
者（
当
該
収
益
分
配
金
に
か
か
る
計
算
期
間
の
末
日
以
前
に
お
い
て
一
部
解

約
が
行
わ
れ
た
受
益
権
に
か
か
る
受
益
者
を
除
き
ま
す
。ま
た
、当
該
収
益
分
配
金
に

か
か
る
計
算
期
間
の
末
日
以
前
に
設
定
さ
れ
た
受
益
権
で
取
得
申
込
代
金
支
払
前
の

た
め
販
売
会
社
の
名
義
で
記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ
て
い
る
受
益
権
に
つ
い
て
は
原
則

と
し
て
取
得
申
込
者
と
し
ま
す
。）に
支
払
わ
れ
ま
す
。

右
記
に
か
か
わ
ら
ず
、「
自
動
け
い
ぞ
く
投
資
契
約
」に
基
づ
い
て
収
益
分
配
金
を
再

投
資
す
る
受
益
者
に
対
し
て
は
、受
託
会
社
が
委
託
会
社
に
指
定
す
る
預
金
口
座
等

に
払
い
込
む
こ
と
に
よ
り
、原
則
と
し
て
毎
計
算
期
間
終
了
日
の
翌
営
業
日
に
、収
益

分
配
金
が
販
売
会
社
に
交
付
さ
れ
ま
す
。

受
益
者
が
収
益
分
配
金
に
つ
い
て
支
払
開
始
日
か
ら
5
年
間
そ
の
支
払
い
を
請
求
し

な
い
と
き
は
、そ
の
権
利
を
失
い
、受
託
会
社
か
ら
交
付
を
受
け
た
金
銭
は
委
託
会
社

に
帰
属
す
る
も
の
と
し
ま
す
。

②
償
還
金
に
関
す
る
請
求
権

受
益
者
は
、当
フ
ァ
ン
ド
の
償
還
金
を
持
分
に
応
じ
て
請
求
す
る
権
利
を
有
し
ま
す
。

償
還
金
は
、信
託
終
了
日
後
1
ヵ
月
以
内
の
委
託
会
社
の
指
定
す
る
日（
原
則
と
し
て

信
託
終
了
日
（
信
託
終
了
日
が
休
業
日
の
場
合
は
当
該
信
託
終
了
日
の
翌
営
業
日
）

か
ら
起
算
し
て
５
営
業
日
目（
予
定
））か
ら
信
託
終
了
日
に
お
い
て
振
替
機
関
等
の

振
替
口
座
簿
に
記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ
て
い
る
受
益
者（
信
託
終
了
日
以
前
に
お
い

て
一
部
解
約
が
行
わ
れ
た
受
益
権
に
係
る
受
益
者
を
除
き
ま
す
。ま
た
、当
該
信
託
終

了
日
以
前
に
設
定
さ
れ
た
受
益
権
で
取
得
申
込
代
金
支
払
前
の
た
め
販
売
会
社
の
名

義
で
記
載
ま
た
は
記
録
さ
れ
て
い
る
受
益
権
に
つ
い
て
は
原
則
と
し
て
取
得
申
込
者

と
し
ま
す
。）に
支
払
わ
れ
ま
す
。

受
益
者
が
信
託
終
了
に
よ
る
償
還
金
に
つ
い
て
支
払
開
始
日
か
ら
10
年
間
そ
の
支
払

い
を
請
求
し
な
い
と
き
は
、そ
の
権
利
を
失
い
、受
託
会
社
か
ら
交
付
を
受
け
た
金
銭

は
、委
託
会
社
に
帰
属
す
る
も
の
と
し
ま
す
。

③
受
益
権
の
一
部
解
約
請
求
権

受
益
者
は
、自
己
に
帰
属
す
る
受
益
権
に
つ
い
て
、販
売
会
社
が
定
め
る
単
位
を
も
っ

て
一
部
解
約
を
委
託
会
社
に
請
求
す
る
権
利
を
有
し
ま
す
。一
部
解
約
金
は
、原
則
と

し
て
、受
益
者
の
請
求
を
受
付
け
た
日
か
ら
起
算
し
て
５
営
業
日
目
か
ら
受
益
者
に

支
払
わ
れ
ま
す
。

④
反
対
者
の
買
取
請
求
権

前
記「
資
産
管
理
等
の
概
要（
５
）そ
の
他
」に
規
定
す
る「
①
信
託
の
終
了
」ま
た
は

「
②
信
託
約
款
の
変
更
」の
う
ち
、そ
の
内
容
が
重
大
な
変
更
を
行
う
場
合
に
お
い
て
、

一
定
の
期
間
内
に
委
託
会
社
に
対
し
て
異
議
を
述
べ
た
受
益
者
は
、受
託
会
社
に
対

し
、自
己
に
帰
属
す
る
受
益
権
を
、信
託
財
産
を
も
っ
て
買
取
る
べ
き
旨
を
請
求
す
る

こ
と
が
で
き
ま
す
。こ
の
買
取
請
求
権
の
内
容
及
び
買
取
請
求
の
手
続
に
関
す
る
事

項
は
、前
記「
１
資
産
管
理
等
の
概
要（
５
）そ
の
他
　
①
信
託
の
終
了
ｂ．
」ま
た
は

「
１
資
産
管
理
等
の
概
要（
５
）そ
の
他
　
②
信
託
約
款
の
変
更
ｂ．
」に
規
定
す
る
公

告
ま
た
は
書
面
に
付
記
し
ま
す
。

⑤
帳
簿
閲
覧
権

受
益
者
は
、委
託
会
社
に
対
し
、そ
の
営
業
時
間
内
に
フ
ァ
ン
ド
の
信
託
財
産
に
関
す

る
帳
簿
書
類
の
閲
覧
ま
た
は
謄
写
を
請
求
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

受
益
者
の
権
利
等

受
益
者
の
権
利
等
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（
１
）
当
フ
ァ
ン
ド
の
財
務
諸
表
は
、
第
９
特
定
期
間（
平
成
18
年
８
月
16
日
か
ら
平
成

19
年
２
月
15
日
ま
で
）及
び
第
10
特
定
期
間（
平
成
19
年
２
月
16
日
か
ら
平
成
19

年
８
月
15
日
ま
で
）に
つ
い
て
、「
財
務
諸
表
等
の
用
語
、
様
式
及
び
作
成
方
法

に
関
す
る
規
則
」（
昭
和
38
年
大
蔵
省
令
第
59
号
）並
び
に
同
規
則
第
２
条
の
２
の

規
定
に
よ
り
、
改
正
前
の「
投
資
信
託
財
産
の
計
算
に
関
す
る
規
則
」（
平
成
12
年

総
理
府
令
第
１
３
３
号
）に
基
づ
い
て
作
成
し
て
お
り
ま
す
。

な
お
、
財
務
諸
表
に
記
載
し
て
い
る
金
額
は
、
円
単
位
で
表
示
し
て
お
り
ま
す
。

（
２
）
当
フ
ァ
ン
ド
の
計
算
期
間
は
６
ヶ
月
未
満
で
あ
る
た
め
、
財
務
諸
表
は
６
ヶ
月

毎
に
作
成
し
て
お
り
ま
す
。

（
３
）
当
フ
ァ
ン
ド
は
、
旧
証
券
取
引
法
第
１
９
３
条
の
２
の
規
定
に
基
づ
き
、
第
９

特
定
期
間（
平
成
18
年
８
月
16
日
か
ら
平
成
19
年
２
月
15
日
ま
で
）の
財
務
諸
表

に
つ
い
て
は
あ
ず
さ
監
査
法
人
、
第
10
特
定
期
間（
平
成
19
年
２
月
16
日
か
ら
平

成
19
年
８
月
15
日
ま
で
）の
財
務
諸
表
に
つ
い
て
は
あ
ら
た
監
査
法
人
に
よ
る
監

査
を
受
け
て
お
り
ま
す
。

フ
ァ
ン
ド
の
経
理
状
況
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財
務
諸
表

財
務
諸
表

ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン

（1）貸借対照表
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（2）損益及び剰余金計算書
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（3）注記表
（重要な会計方針に係わる事項に関する注記）

（貸借対照表に関する注記）

（損益及び剰余金計算書に関する注記）
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（4）附属明細表

①有価証券明細表
〈株式〉
該当事項はありません。

〈株式以外の有価証券〉

②有価証券先物取引等及び為替予約取引の契約額等及び時価の状況表
該当事項はありません。

第10特定期間（平成19年8月15日現在）

（デリバティブ取引に関する注記）

該当事項はありません。

（関連当事者との取引に関する注記）

該当事項はありません。

（その他の注記）

（有価証券に関する注記）

売買目的有価証券
第9期特定期間（平成19年2月15日現在）
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（1）貸借対照表

（参考情報）
当ファンドは「ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン マザーファンド」受益証券を主要投資対象としてお
り、貸借対照表の資産の部に計上された「親投資信託受益証券」は、すべて親投資信託の受益証券です。
なお、当ファンドの各特定期間末日における同マザーファンドの状況は次の通りです。

「ドイチェ・ヨーロッパ インカム オープン マザーファンド」の状況
以下に記載した状況は監査の対象外となっております。
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（2）注記表

（重要な会計方針に係わる事項に関する注記）

（貸借対照表に関する注記）
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(注) 「当期間」とは当親投資信託の計算期間の開始日から本書における開示対象ファンドの特定期間末日までの期間（平成18年8月16日から平成19年2月15
日まで）を指しております。

(注) 「計算期間」とは当親投資信託の計算期間の期首日から本書における開示対象ファンドの特定期間末日までの期間（平成19年2月16日から平成19年8月
15日まで）を指しております。

（有価証券に関する注記）

売買目的有価証券
（平成19年2月15日現在）

（平成19年8月15日現在）
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（デリバティブ取引に関する注記）
Ⅰ 取引の状況に関する事項
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Ⅱ 取引の時価等に関する事項
（通貨関連）

（注）時価の算定方法
1.  本書における開示対象ファンドの特定期間末日に対顧客先物相場の仲値が発表されている外貨については、以下のように評価しております。
① 同特定期間末日において為替予約の受渡日の対顧客先物相場の仲値が発表されている場合は、当該為替予約は当該仲値で評価しております。
②同特定期間末日において当該日の対顧客先物相場が発表されていない場合は、以下の方法によっております。
・ 同特定期間末日に当該日を超える対顧客先物相場が発表されている場合には、発表されている先物相場のうち当該日に最も近い前後二つの先物相場の仲値
をもとに計算したレートを用いております。

・ 同特定期間末日に当該日を超える対顧客先物相場が発表されていない場合には、当該日に最も近い発表されている対顧客相場の仲値を用いております。
2.  同特定期間末日に対顧客先物相場の仲値が発表されていない外貨については、同特定期間末日の対顧客相場の仲値で評価しております。
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（その他の注記）

（関連当事者との取引に関する注記）

該当事項はありません。
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（3）附属明細表

①有価証券明細表
〈株式〉
該当事項はありません。

〈株式以外の有価証券〉
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（注）1. 通貨種類毎の小計欄の( )内は、邦貨換算額であります。
2. 小計・合計金額欄の( )内は、外貨建有価証券に係わるもので、内書であります。
3. 外貨建有価証券の内訳
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②有価証券先物取引等及び為替予約取引の契約額等及び時価の状況表

注記表（デリバティブ取引に関する注記）Ⅱ 取引の時価等に関する事項で記載しております。
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フ
ァ
ン
ド
の
現
況

フ
ァ
ン
ド
の
現
況

純資産額計算書
ドイチェ・ヨーロッパ　インカム　オープン

（参考情報）
ドイチェ・ヨーロッパ　インカム　オープン　マザーファンド

（平成19年9月28日現在）

（平成19年9月28日現在）
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下記計算期間中の設定及び解約の実績は次の通りです。

（注）設定数量には、当初募集期間中の設定数量を含みます。

設
定
及
び
解
約
の
実
績
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